Veneconomia

MIGRO, EN 20 ANOS,

DE UNA COCINA DE CALLE A UNA SOFISTICADA.

débil y presion
fiscalen2020

GASTO. Frente a sexenios anteriores
la desaceleracion es mas profunda

La Secretaria de Hacienda enfren-
tard en 2020 un dilema.

Deberd elegir entre recortar mas
el gasto para cumplir las metas de
balance ptiblico o relajar su postura
fiscal paraimpulsar el crecimiento.

Alonso Cervera, economista en
jefe de Credit Suisse para América
Latina, consideré que es factible
sacrificar un poco el superavit pri-
mario, estimado en el equivalente
a 1.3 por ciento del PIB en 2020.

Daniel Kerner, director de Eura-

CONTINUAEN UN ‘BACHF’

sia Group, advirtié que el limitado
espacio fiscal hara complicada la
negociacion del presupuesto 2020.

En comparacién con sexenios
anteriores, dijo Kerner, la desace-
leracién del gasto es més profunda,
pero se recuperaria en el segundo
afio de AMLO.

Credit Suisse pronostica un cre-
cimiento de 0.7 por cientoen 2019
y sélo una modesta recuperacion
econdmica en 2020.
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LAINDUSTRIA AUTOMOTRIZ

Laventaal publico de autos nuevos tuvo su peor primer semestre desde 2015.

® Miles de unidades vendidas
de enero a junio de cada afio

800

7238 744.9

682.4

638.6
610.7

500

2015 2016 2017 2018 2019

® Var. % anual de la venta de autos
en enero-junio de cada afio

20 18.5

2.9

(e}

-6.4
2016 2017 2018 2019

-10 -8.4

Fuente: INEGI.

TECNOLOGIA

FALLAN FACEBOOK, WHATSAPPE

INSTAGRAM ALMENOS 7 HORAS.

PAG.22

Las expectativas mas
moderadas para 2019

De validarse los pronosticos de
crecimiento para este afo, seria el
peor avance del PIB desde 2009.

® Variacion % anual del PIB
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PREVIERON
IENOVAY
TCENERGY
ARBITRAJE
DESDE ABRIL

Recientemente, las dos empresas
involucradas en la construccion
del gasoducto marino anticiparon
unarbitraje como el dela CFE.
IEnovay TC Energy promovieron
el 16 de abril una medida cautelar
enunjuzgadode laCDMX, loque
para la CFE fue una sefial de que
buscarian un arbitraje. ——J. Ruiz
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Durazodialogo

Ayer se hizo publico el descon-
tento de la Policia Federal en
el Valle de México y la protesta
sali6 ala calle.

Policias tomaron las insta-
laciones de la corporacién,
cerraron vialidades e hicieron
protestas, demandando respeto
asus derechoslaborales. Se hizo
una mesa de trabajo, pero, al
cierre de la edicién, no habia
acuerdos.

Alfonso Durazo, titular de Se-
guridad, dijo que respetaran de-
rechos, sueldos, prestacionesy
antigliedad. Lo reafirmé AMLO.
—D.S.Vela /PAGS.30Y 31
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CANCELANBONO. No hay razon
para mantener el pago, dijo Durazo.

“Hay mano negra en este
asunto. Esto se manejaba
antes desde Bucareli...”

ANDRES MANUELLOPEZ OBRADOR
Presidente de México

o
o
>
Q
1%
O
=
o
<
>
O

EDUARDO GUERRERO
ELPLANERAQUEBRARNOS/37

JAVIERRISCO
LANOTADURA/35



4 ELFINANCIERO Jueves 4 de Julio de 2019

ECONOMIA

MERCADOS E INDICADORES

Balance bajo presioén

Las expectativas de un menor crecimiento ponen en riesgo los ingresos esperados tanto para 2019, como para 2020,

lo que anticipa mayores recortes al gasto.

Ingresos del sector pablico
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Balance publico primario

@ Cifras mensuales, en miles de millones de pesos
Superavit primario (Acumulado enero-mayo]: 0.9% del PIB
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CRECIMIENTO

Adviertenunadébil
economiay presion
fiscalhaciael2020

El bajo desempeno de la economia impactara la confianza del consumidor, asi
como de las empresas, gue aun esperan mayor claridad del gobierno, sefialan

Hacia septiembre,
algunas voces pediran
una postura fiscal mas
flexible, prevén

B
JASSIEL VALDELAMAR
Jjvaldelamar@elfinanciero.com.mx

Sibien parte del mercado anticipa
quelaeconomia mexicanano crece-
ramasde 1 por ciento este 2019, el
2020 pinta para ser un afio de con-
tinua debilidad econdmica y riesgos
fiscales, coincidieron expertos.
Alonso Cervera, economista
en jefe de Credit Suisse, revisé su
prondstico de crecimiento del PIB
para2019a0.7 por ciento, desde 0.9
por ciento, lo que seria la tasa mds
baja desde 2009. Para 2020 espe-
rasolo 1.9 por ciento, es decir, de
concretarse este pronostico seria el
nivel mas alto desde 2018, cuando

la economia crecié 2.0 por ciento.
“El crecimiento débil probable-
mente afectard atin mas la con-
fianza de los consumidores y las
empresas, lo que podria impactar
latodavia alta popularidad del pre-
sidente”, indicé Cervera, sefialando
que la inversion podria seguir de-
primida, dadas las preocupacio-
nes sobre los proyectosinsignia del
gobierno, incluido el aeropuerto
de Santa Lucia, la refineria de Dos
Bocasyel Tren Maya.
“Lainversion privada parece estar
todavia en un estado de crisis, ya
quelas empresas esperan una ma-
yor claridad y coherencia de las ac-
ciones gubernamentales”, agrego.
Alfredo Coutifno, director
para América Latina de Moody’s
Analytics, aseguro que el afio que
viene tiene muchos retos y uno de
ellos esel crecimiento, pues si bien
los programas sociales han apoya-

1.3%

1.7%

ESLAMETA

De Hacienda para el superavit
primario en 2020, desde un 1.1%
estimado inicialmente.

do el consumo, la inversién sigue
estancadayel crecimiento del pais
sufrird por ello.

“E1 2020 se ve con bastante in-
certidumbre en materia de creci-
miento, ya que hasta ahora se ha
mantenido gracias al consumo esti-
mulado porlos programassociales,
locualnoeslorecomendable”, dijo.

Elespecialista explico que el pro-
blema es que un crecimiento basado
en el consumo resulta transitorio,
ademds genera presiones inflacio-
nariasy abre el déficit externo.

SEESPERA

Que sea el crecimiento el proximo
ano, de acuerdo con analistas
encuestados por Banxico.

Por otra parte, Gabriela Siller,
directora de analisis econémico y
financiero de Banco Base, recortd
los estimados de crecimiento del
pais para este afio y el 2020, co-
locandolos en 1.0 y 1.6 por ciento
respectivamente, afectado por el
subejercicio del gasto del gobier-
noy la contraccién de la inversién
publica y privada.

“El crecimiento previsto es me-
nor al promedio de los tdltimos 20
afnos. Es importante que el gasto
del gobierno tenga una estrategia

CreditSuissecstiimaguela
economia mexicana crecera 1.9%
en 2020, lo que representaria su
nivel mas alto desde 2018, cuando
avanzo 2.0%.

Expertosadvirtieron|a falta de
inversion privada, asi como un
crecimiento basado en el consu-
Mo, pues es transitorio y genera
presiones inflacionarias.

Elreto para el siguiente afo
seraimpulsar el gasto social o
mantener el orden fiscal, a costa
del crecimiento, sefiald Alfredo
Coutino, de Moody’s Analytics.

contraciclicayse destine alainver-
sién fisica, los proyectos de infraes-
tructura generalmente tienden a
generar empleoy avivarla confian-
za de los inversionistas privados”,
dijo durantela presentacién de sus
expectativas econémicas para el
cierre del afio.

EL DILEMA DE HACIENDA
Loseconomistas también sefialaron
que la Secretaria de Hacienda se
enfrentard a undilema en el futuro,
derivado de un bajo crecimiento
econdmico, pues tendra que elegir
entrerecortar alin masel gasto para
cumplir conlas metasfiscales o re-
lajar su postura fiscal para apoyar
el crecimiento.

“Unbajo crecimiento econémico
esprobable que ejerza una presién
alabajasobrelosingresos fiscales,
lo que obligara a la Secretaria de
Finanzasaelegir entre recortarain
mas el gasto o aflojar sus objetivos
fiscales”, indicé Cervera.

“Para 2019, creemos que el go-
bierno alcanzard un superavit
primario de 0.9 por ciento del PIB,
incluso si algunos de sus criticos
contintian llamando a sus esfuerzos
de austeridad como un ‘austerici-
dio™, agrego.

Daniel Kerner, director gerente
de Eurasia Group, indico que las
negociacionesdel presupuesto para
2020 seran polémicas dado el li-
mitado espacio fiscal, sin embargo
prevé que el gasto del gobierno se
reactivara en ese periodo.

“Es probable que el gasto se re-
cupere en el segundo afio de Lopez
Obrador, probablemente siguiendo
el ciclo delasadministraciones an-
teriores y con presiones crecientes
de una agenda ambiciosa (y erra-
tica)”, indicé Kerner.



