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Desaceleracion si,
pero ;jya recesion?

Desaceleracion economica. No hay duda. Pero algunos
anadlisis serios, desde Moody s Analytics hasta Tenden-
cias, con datos consistentes ya hablan de una recesion en
la economia mexicana. Sin embargo, para la mayoria de
analistas todavia no estamos en un nivel de recesion. Si
una desaceleracion, que si nos descuidamos podra traer
una contraccion y caer en recesion.

INEGI, TENGAMOS UN ARBITRO PARA DEFINIRLA
Para saber si estamos en recesion, todo el mundo volteo a
ver al Inegi. Y fue Julio Santaella, su presidente, quien de
manera coherente enfrio el tema: el Inegi no puede de-
terminar si estamos o no en recesion. Santaella ya pidio
crear en México una suerte de arbitro, vaya nuestro Na-
tional Bureau of Economic Research (NBER), que en EU
si puede declarar cuando existe una recesion con base en
varios indicadores.

Mientras tanto, en México todavia utilizamos la defini-
cion mas comuny basica, aceptada por todos los economis-
tas, las de tener dos trimestres seguidos con contraccion.

Siguiendo esa regla basica, todavia no estamos
en recesion.

En primer trimestre del 2019 tuvimos una contraccion
de 0.2%, respecto del trimestre inmediatamente anterior.
No hemos tenido dos trimestres seguidos a la baja.

EL INDICADOR COINCIDENTE QUE PREOCUPA
Esta definicion de recesion, lo sabemos, es totalmente in-
completa para saber si del ciclo contractivo pasamos al
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recesivo.

Un avance importante para
medir los ciclos econémicos, y
saber si estamos en recesion, re-
cuperacion o expansion, son los
indicadores coincidente y ade-
lantado de los ciclos, que mide
el Inegi.

Cuando ambos indicadores, el
coincidente y el adelantado es-
tdn por debajo de su trayectoria
de largo plazo, es muy proba-
ble que haya una recesion, en la
que varios factores van a la baja:
produccion industrial, actividad
economica, empleo, etcétera.

Debemos decir que uno de los
indicadores, el coincidente (con
99.3 puntos en abril), sefiala sig-
nos de contraccion.

Pero ni siquiera bajo estos in-
dicadores de los ciclos, estaria-
mos ya en recesion.

Las ultimas dos grandes rece-
siones que tuvimos en la econo-

mia mexicana fueron por causas externas. En el sexenio
de Fox, por la caida de las Torres Gemelas, del 2000 al
2003. En 2008-2009 por la caida de Lehman Brothers que
provoco la ultima recesion mundial. Hoy no hay problema
externo, la economia mexicana sigue siendo empujada por
la economia estadunidense. Pero hay claros visos de ago-
tamiento internos que pueden empeorar.



