LA FURIA. Donald Trump
parece estar dispuesto

a mantener sus ataques
contra México para
sumar simpatizantes a su
campaifa de reeleccion
presidencial,

LAS TORMENTAS
QUE VIENEN

El futuro de la economia mexicana luce

sombrio ante la incertidumbre por Pemex
y los tuits amenazantes de Donald Trump.

POR: José Avila, Adrian Estanol y Alejandro Rosas
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la economia mexicana le esperan unos
A meses muy dificiles v su fortaleza sera
puesta a prueba no una, sino varias ve-
ces en los siguientes meses. El primer
golpe ya sucedio vy resulto ser una mez-
cla de muy malas noticias en una sola semana -del
30 de mayo al 7 de junio- vy que llevaron la cotizacion
del tipo de cambio peso-dolar a su nivel mas alto en
lo que va de 2019 v despertaron los temores de que
el producto interno bruto (PIB) nacional entrara en
una fase recesiva.
La causa principal: Donald Trump amenazo con

imponer aranceles a todos los productos mexicanos a

15



PULSO

partir del 10 de junio si no emitia mayores
restricciones alos migrantes centroameri-
canos que buscan asilo en Estados Unidos,
pero que cruzan por Meéxico para llegar a
la frontera norte.

Y como las malas noticias nunca vie-
nen solas, la agencia calificadora de riesgo
Fitch Ratings recorto de “BBB+" a “BBB”
la nota de deuda soberana de México de-
bido a las tensiones comerciales v a las
dudas que percibe sobre el futuro finan-
ciero de Petroleos Mexicanos (Pemex). A
ello sele sumo el cambio de perspectiva de
“estable” a “negativa” por parte la agencia
Moody’s a la calificacion del pais.

En un cierre de pelicula, el gobierno
mexicano logro desactivar la amenaza
del presidente de Estados Unidos dos dias
antes del plazo fatal, pero el dafo ya esta-
ba hecho y mostro la vulnerabilidad de la
economia nacional a los choques externos.
Como ejemplo: tan séloen la jornada del 31
de mayo, el peso se deprecio 60 centavos
frente al dolar estadounidense yrebaso las
20 unidades por billete verde en sucursa-
les bancarias.

Poco se sabe de los compromisos ad-
quiridos por parte del gobierno de Andreés
Manuel Lopez Obrador para evitar la im-
posicion de aranceles, nada mas que hay
un plazo de 45 dias para tener resultados,
pues, de lo contrario, las amenazas resur-
giran. Incluso, el secretario de Estado,
Mike Pompeo, destaco que, en sélo unos
dias, EU habia hecho mas progresos con
su vecino del sur que en los primeros cinco
meses del ano.

Trump y su equipo conocen muy bien
gue sus amenazas tienen una fuerte reso-
nanciaen Mexicoy que ello representa un
alto capital politico para sus aspiraciones
de reeleccion presidencial el ano entrante..

El canciller mexicano, Marcelo Ebrard,
admite que si a mediados de julio no hay
avances en la contencion de migrantes,
tendra que regresar a Washington para
negociar con las autoridades. Y en ese
contexto, el futuro cercano para el pais
es sombrio.

El banco britanico de inversion Bar-
clays augura que las malas noticias con-
tinuaran: “Yo si esperaria que viniera
el downgrade (baja de calificacion) de
Moody's, sobre todo, porque el crecimien-
to economico en México no hasidoa la par
de los paises que tienen una calificacion
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tipo A", dice Marco Oviedo, economista en
jefe de la institucion.

Jaime Reusche, analista soberano para
México de la agencia Moody'’s, senala que
mas alla de la imposicion de aranceles, lo
que preocupaes la falta de claridad en las
politicas publicas del gobierno federal.

“El tema de Pemex es uno que ha te-
nido un peso importante en esta decision
(en el cambio de perspectiva), pues no hay
mucha claridad de que comova a resolver
sus deudas financieras. Estamos viendo
un deterioro en lo que antes era una forta-
leza muy importante de México: la certeza
a los inversionistas”, agrego

Paul Donovan, economista en jefe de
UBS, lamenta los danos que enfrentan
tanto Mexico como Estados Unidos el ex-
terior: “Aun con un acuerdo hay un dano.
La confianza en el sistema de comercio
pudo haber sido lastimado”.

En ese mismo tono, el Consejo Coor-
dinador Empresarial (CCE) senalo que su
mayor preocupacion es que el clima de
incertidumbre termine por desalentar la
inversion futura en el pais.

Los expertos coinciden que México
debe aprender a moverse rapido y sobre
todo a comprender que el mundo esta en
constante cambio y con nuevas amenazas.

“México va a continuar siendo un
tema en la opinion publica estadouni-
dense, no necesariamente en buenos ter-
minos. Durante el proceso de campanay,
eventualmente, si el presidente Trump
se reelige vamos a estar constantemente
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APLICADOS. El presidente
Lépez Obrador confia en
gue México apruebe el
T-MEC antes que EU

y Canada.

ENEL FONDO, LO QUE
ESTAMOS DISCUTIENDO
ES COMO MEXICO

DEBE GONDUCIRSE

LOS PROXIMOS ANOS.

Juan Carlos Baker,
exsubsecretario de Comercio Exterior,
2016-2018,

presionados, constantemente menciona-
dos en las politicas publicas”, senala Juan
Carlos Baker, subsecretario de Comercio
Exterior entre 2016 y 2018,

“En el fondo, lo que estamos discu-
tiendo es como México debe conducirse
los proximos anos. Y éste es el primero de
muchos momentos en los que vamos a te-
ner crisis potenciales”, agrega.

Alfredo Sarabia Caballero, director ge-
neral de AS Comercio Exterior y Aduanas,
destaca la habilidad politica de Trump
para ejercer presion sobre sus rivales.

Ambos especialistas coinciden en que
esta situacion también representa una
oportunidad para que los empresarios
mexicanos busquen diversificar, atin mas,
sus mercados.

“No hay duda de que nuestro principal
socio es Estados Unidos, que tiene sentido
comerciar con EU porque es la economia
mas grande del mundo, porque estamos
ampliamente conectados. Pero lo que ha
estado sucediendo ha generado un nivel
de incertidumbre bastante alto para hacer
negocios”, dice Baker.

“Existe la posibilidad, pero no se hace
de la noche a la manana. (...) México es
el principal socio de Estados Unidos, asi
como EU es el principal socio de México.
Por situaciones geograficas es y seguira
siendo nuestro primer socio comercial”,
senala Sarabia Caballero.

“Trasladar la mercancia de México a
China tiene un costo mucho mas alto que
llevarlo a Estados Unidos. Ademas, es un
pais que protege a la industria interna,
pone aranceles, pone restricciones y re-
gulaciones no arancelarias”, agrega.

Sinembargo, adecir de Kenneth Smith,
exjefe dela negociacion técnica de México
para la renovacion del Tratado de Libre
Comerciode Américadel Norte (TLCANY
gque sera sustituido por el T-MEC), Trump
no puede imponer aranceles de manera
arbitrariay rapida, ya que primero tendria
que justificar esta medida legalmente, in-
vocando algun elemento en materiade se-
guridad comercial

“Sino lo hace, seria una violacion de
acceso a mercado, en conformidad con el
TLCAN yviolaria también en la OMC, por-
que los paises se van comprometiendoair
bajando sus aranceles a un nivel consoli-
dado, que quiere decir que, a partir de ahi,
ya no los puedes subir”, detalla.
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