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cDesaceleracion o recesion?

® (Cudl es el concepto que refleja mejor lasi-  calificadoras podrian considerar este contexto pa-
tuacion actual de la economia?: ;desace-  raconfirmar una nueva degradacion de la califica-

leracién o recesion? cién soberana de México.
Esa es la discusion publica que se registra en- Recuerda que la nota soberana, actualmen-
tre expertos. te, estd cuatro escalones arriba del grado de inver -

El flamante secretario de Hacienda, Arturo He-  sion en Moody’s; tres en Standard & Poor’s y dos
rrera, descarta que la economia avance haciauna  enFitch. Lasnotas en Moody’s y S&P tienen pers-
recesion. No solo eso, asegura que estd muy lejos pectiva Negativa, lo que indica una de tres posibi-

unarecesion econémica. lidades de un recorte.
En el Banco de México (Banxico) —que go- ,
bierna Alejandro Diaz de Leon—, en su minu- RECESION 5 YA
tade la ultima junta de gobierno, se menciona que
el andlisis de las tasas de crecimiento de los ulti- Moody’s Analitics y 1a consultoria mexicana
mos trimestres “sugiere la posibilidad de unalige-  Tendencias, de Carlos Lopez Jones, han adver-
rarecesion”. tido que la economia mexicana ya estd en una
Sin embargo, la mayoria de los subgobernado-  recesion.
res reconoce una desaceleracion economica. Con base en los datos de la serie mensual des-
Hay que decir que en términos generaleslade-  estacionalizada del Indicador Global de Actividad
finicién m4s aceptada para definir una recesion Econdmica, Moody’s Analytics sostiene que ya
economica es la caida generalizada delaactividad ~ hay una recesion técnica, que empezo en el ultimo
econdmica en dos trimestres consecutivos. trimestre del 2018.
, La economia mexicana estd en recesion téc-
BOFA, ANTICIPA RECESION nica, pues tanto la actividad econdmica como la
produccion industrial, el empleo y las ventas al
En el dmbito privado, ayer llamé la atencion la mayoreo ya reportan contracciones en al menos
contundencia del Bank of America Merrill Lynch los dos ultimos trimestres
(BofA). Alfredo Coutiiio, director para América Lati-
Segtin sus modelos econémicos, México esta- na de Moody’s Analytics, advierte que de acuerdo

ria por registrar una recesion técnica, conunPro-  con datos del Inegi, la economia se contrajo 0.2%
ducto Interno Bruto (PIB) del primer trimestre,en  en el cuarto trimestre del 2018 y 0.1% en el primer

contraccion evidente. trimestre del 2019.

Hay que recordar que esta misma firma finan- Y atasas anualizadas, la contraccién de la ac-
ciera recortd su pronéstico de crecimientoparala  tividad econdmica fue de 0.95% en el cuarto tri-
economia mexicana a 0.7% desde 1% previo, en mestre del 2018 y de 0.28% en el primer trimes-
los primeros dias de este mes. tre del 2019.

Larevision a la baja de su proyeccion de cre-
cimiento la dejé muy lejos del prondsticodelgo- ~ CRECIMIENTO 5 LA PARADOIJA
bierno lopezobradorista de 1.6 %, que ha man-
tenido a pesar de que la mayoria de los analistas Aunque los prondsticos no son muy alentadores,

han venido revisando a la baja sus prondsticos. todavia falta ver el comportamiento de la segunda
La mayoria de los analistas financieroslohahe-  parte del afo.
cho hacia un nivel de alrededor de 1% y algunos de Lo cierto es que mds alld de si estamos 0 no en
ellos la han reducido a entre 0.5 y 0.8 por ciento. unarecesion, lo que si es cierto es que estamos en
Barclays redujo su prondstico de crecimien- un periodo de franca desaceleracion economica.
to para la economia mexicana a 0.5% desde 1.2% Y paraddjicamente, avanzamos hacia la posibi-
previo, el 24 de junio pasado lidad de que en el primer afo de la Cuarta Trans-
Carlos Capistran, economista para Canadd y formacion se registre un crecimiento menor a 2
Meéxico de BofA, en un andlisis dirigido a los in- por ciento.
versionistas advierte que un segundo trimestre Ladesaceleracion estd ocurriendo, a pesar del
en contraccion pondrd a México en una recesion bono de estabilidad macroecondmica que here-
técnica. do el actual gobierno de los gobiernos que lo pre-
Y con una recesion econémica se podria de- cedieron y que efectivamente no lograron superar
preciar el peso'y el mercado continuaria presio- 2% promedio anual.
nado por mds recortes de tasas por parte del ban- Ahora el presidente Lopez Obrador destaca la
co central. estabilidad macro y reconoce que la economia
, mexicana estd creciendo poco.
CALIFICACION 5 EN RIESGO Paraddjicamente, el primer afio del gobierno de
la Cuarta Transformacion podria crecer menos de
El riesgo de que la economia mexicana entre en lo que hicieron los gobiernos neoliberales.
recesion es que las calificadoras internacionales La estimacion oportuna del PIB al segundo tri-
pudieran realizar una nueva degradacion crediti- ~ mestre serd divulgada por el Instituto Nacional
cia de la calificacion soberana del pais. de Estadistica y Geograffa (Inegi), el 31 de julio.

Lo que implica que aumentarfa el riesgoactual ~ Veremos.
de una degradacion crediticia para Pemex y el go-
bierno mexicano en casode quenoconvenzaalas ~ ATISBOS
calificadoras el Plan de Negocios que estd por pre-
sentar la petrolera mexicana. CHAMBA.- El exsecretario de Hacienda, Car-

En el andlisis Emerging Insight, titulado: Is los Urzuia, regresa al Tec de Monterrey. Aparecio
Mexico in a technical recession? (;Méxicoestden  muy sonriente en una foto difundida en 1a red so-
recesion técnica?), BofA explico que las agencias cial Twitter.




