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RICOS Y PODEROSOS

¿Cuál es el concepto que refleja mejor la si-
tuación actual de la economía?: ¿desace-
leración o recesión?

Esa es la discusión pública que se registra en-
tre expertos.

El flamante secretario de Hacienda, Arturo He-
rrera, descarta que la economía avance hacia una 
recesión. No sólo eso, asegura que está muy lejos 
una recesión económica.

En el Banco de México (Banxico) —que go-
bierna Alejandro Díaz de León—, en su minu-
ta de la última junta de gobierno, se menciona que 
el análisis de las tasas de crecimiento de los últi-
mos trimestres “sugiere la posibilidad de una lige-
ra recesión”.

Sin embargo, la mayoría de los subgobernado-
res reconoce una desaceleración económica.

Hay que decir que en términos generales la de-
finición más aceptada para definir una recesión 
económica es la caída generalizada de la actividad 
económica en dos trimestres consecutivos. 

BOFA, ANTICIPA RECESIÓN
En el ámbito privado, ayer llamó la atención la 
contundencia del Bank of America Merrill Lynch 
(BofA).

Según sus modelos económicos, México esta-
ría por registrar una recesión técnica, con un Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) del primer trimestre, en 
contracción evidente.

Hay que recordar que esta misma firma finan-
ciera recortó su pronóstico de crecimiento para la 
economía mexicana a 0.7% desde 1% previo, en 
los primeros días de este mes.

La revisión a la baja de su proyección de cre-
cimiento la dejó muy lejos del pronóstico del go-
bierno lopezobradorista de 1.6%, que ha man-
tenido a pesar de que la mayoría de los analistas 
han venido revisando a la baja sus pronósticos.

La mayoría de los analistas financieros lo ha he-
cho hacia un nivel de alrededor de 1% y algunos de 
ellos la han reducido a entre 0.5 y 0.8 por ciento.

Barclays redujo su pronóstico de crecimien-
to para la economía mexicana a 0.5% desde 1.2% 
previo, el 24 de junio pasado

Carlos Capistrán, economista para Canadá y 
México de BofA, en un análisis dirigido a los in-
versionistas advierte que un segundo trimestre 
en contracción pondrá a México en una recesión 
técnica.

Y con una recesión económica se podría de-
preciar el peso y el mercado continuaría presio-
nado por más recortes de tasas por parte del ban-
co central.

CALIFICACIÓN, EN RIESGO
El riesgo de que la economía mexicana entre en 
recesión es que las calificadoras internacionales 
pudieran realizar una nueva degradación crediti-
cia de la calificación soberana del país.

Lo que implica que aumentaría el riesgo actual 
de una degradación crediticia para Pemex y el go-
bierno mexicano en caso de que no convenza a las 
calificadoras el Plan de Negocios que está por pre-
sentar la petrolera mexicana.

En el análisis Emerging Insight, titulado: Is 
Mexico in a technical recession? (¿México está en 
recesión técnica?), BofA explicó que las agencias 

calificadoras podrían considerar este contexto pa-
ra confirmar una nueva degradación de la califica-
ción soberana de México.

Recuerda que la nota soberana, actualmen-
te, está cuatro escalones arriba del grado de inver-
sión en Moody’s; tres en Standard & Poor’s y dos 
en Fitch. Las notas en Moody’s y S&P tienen pers-
pectiva Negativa, lo que indica una de tres posibi-
lidades de un recorte.

RECESIÓN, YA
Moody’s Analitics y la consultoría mexicana 
Tendencias, de Carlos López Jones, han adver-
tido que la economía mexicana ya está en una 
recesión.

Con base en los datos de la serie mensual des-
estacionalizada del Indicador Global de Actividad 
Económica, Moody’s Analytics sostiene que ya 
hay una recesión técnica, que empezó en el último 
trimestre del 2018.

La economía mexicana está en recesión téc-
nica, pues tanto la actividad económica como la 
producción industrial, el empleo y las ventas al 
mayoreo ya reportan contracciones en al menos 
los dos últimos trimestres

Alfredo Coutiño, director para América Lati-
na de Moody’s Analytics, advierte que de acuerdo 
con datos del Inegi, la economía se contrajo 0.2% 
en el cuarto trimestre del 2018 y 0.1% en el primer 
trimestre del 2019.

Y a tasas anualizadas, la contracción de la ac-
tividad económica fue de 0.95% en el cuarto tri-
mestre del 2018 y de 0.28% en el primer trimes-
tre del 2019.

CRECIMIENTO, LA PARADOJA
Aunque los pronósticos no son muy alentadores, 
todavía falta ver el comportamiento de la segunda 
parte del año.

Lo cierto es que más allá de si estamos o no en 
una recesión, lo que sí es cierto es que estamos en 
un periodo de franca desaceleración económica.

Y paradójicamente, avanzamos hacia la posibi-
lidad de que en el primer año de la Cuarta Trans-
formación se registre un crecimiento menor a 2 
por ciento.

La desaceleración está ocurriendo, a pesar del 
bono de estabilidad macroeconómica que here-
dó el actual gobierno de los gobiernos que lo pre-
cedieron y que efectivamente no lograron superar 
2% promedio anual.

Ahora el presidente López Obrador destaca la 
estabilidad macro y reconoce que la economía 
mexicana está creciendo poco.

Paradójicamente, el primer año del gobierno de 
la Cuarta Transformación podría crecer menos de 
lo que hicieron los gobiernos neoliberales.

La estimación oportuna del PIB al segundo tri-
mestre será divulgada por el Instituto Nacional 
de Estadística y Geografía (Inegi), el 31 de julio. 
Veremos.

ATISBOS
CHAMBA.- El exsecretario de Hacienda, Car-
los Urzúa, regresa al Tec de Monterrey. Apareció 
muy sonriente en una foto difundida en la red so-
cial Twitter.

¿Desaceleración o recesión?
Marco A. Mares� marcomaresg@gmail.com

PROVISIÓN DE ANTIRRETROVIRALES

GSK, detrás de 
retrasos en abasto
Maribel Ramírez Coronel
 EL ECONOMISTA

DESPUÉS DE haber conseguido 
una exitosa compra de antirre-
trovirales donde se logró un aho-
rro de 1,700 millones de pesos, no 
visto antes en este rubro, y se lo-
gró incluir la terapia más avanzada 
para VIH hoy en día en el mundo, 
ahora el atorón está en el reparto. 
La percepción generalizada es que 
hay un desabasto absoluto.

La ola de quejas de pacien-
tes con VIH haciendo filas recla-
mando su medicamento se reflejó 
con fuerza en redes sociales des-
de muchos rincones del país. Ha-
ce un par de meses se llegó a men-
cionar que el sistema SALVAR 

—mediante el cual se controla la 
cobertura de medicamentos para 
pacientes que viven con VIH— no 
era confiable porque tenía igual-
mente un retraso en sus registros 
y las existencias no se estaban ac-
tualizando en tiempo real. Pero en 
esta ocasión no se trata de proble-
mas en SALVAR.

Según un análisis obtenido por 
fuentes que pidieron el anonima-
to, el problema obedece a retra-
sos de parte de la inglesa GlaxoS-
mithKline (GSK) que no entregó la 
compra completa y lo que entregó 
lo hizo muy tarde. De las 26,000 
dosis que ofertó y ganó en la lici-
tación, apenas entregó 9,000 pie-
zas, es decir ni la mitad.

La complicación se exacerbó 
porque no les avisaron a los encar-
gados en las entidades de la Repú-
blica sobre el desfase en las fechas 
de las entregas. En Nuevo León es 
donde mayor insuficiencia hay de 
antiretrovirales, en tanto que los 
estados de Colima y las dos Ba-

ja Californias no han ido por sus 
medicamentos.

Sobre GSK, comentaron las 
fuentes, es una de las farmacéu-
ticas que usualmente entregan a 
destiempo y de manera dosifica-
da. De ahí la importancia de que 
las compras de insumos tan deli-
cados como los medicamentos se 
hagan con bastante tiempo de an-
ticipación, para precisamente evi-
tar el riesgo de desabasto.

A ello se suma que los distribui-
dores (que en esta ocasión no son 
los especializados) no tienen cla-
ras las fechas de entrega en cada 
lugar, de modo que lo hacen sin 
control de dónde se necesita con 
mayor urgencia.

Nos dicen que ya hubo jalones 
de orejas de funcionarios para que 
pongan orden en esto de las en-
tregas porque con esto se echa por 
la borda el gran logro con la ne-
gociación conseguida. Donde sí 
existe problema real de desabasto 

—y que no se trata de retrasos en 
las entregas— es en los centros del 
ISSSTE, dirigido por Luis Antonio 
Ramírez, y ello debido a los retra-
sos de muchos meses en sus pagos, 
de tal modo que cada vez son me-
nos las farmacéuticas y distribui-
doras que le siguen distribuyendo 
porque no tienen claridad de que 
recibirán el respectivo pago.

maribel.coronel@eleconomista.mx

En la última compra pública de antirretrovirales, el sector público ahorró 
1,700 millones de pesos. foto especial

26,000
dosis 
de antirretrovirales ofertó y 
ganó en licitación GSK, pero 
apenas entregó 9,000 piezas, 
afirman fuentes con conoci-
miento del tema.


