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TASAS DE INTERES

Inversionistas piden
mas premio por Pemex

=
RUBEN RIVERA

Jrverai@eiinan cierocomams

La tendencia que muestrael premio
exigido por losinversionistas sobre
los bonos de Pemex a 10 afios, desde
finales de marzo, dasefalesde un
claro incremento de laincertidum-
bre haciala empresa mexicana v
unvoto de confianza hacia otras
petroleras latinoamericanas como
Petrobras v Ecopetrol.

De acuerdo con datos de BLoom-
BERG, desde el periodo observado, la
tasaque pagé Pemex por sus bonos
a 10 anos, en ddlares, se elevo de
6.20 por ciento a 6.85 por ciento,
mientras que los de la petrolera
brasilenia retrocedieron de 5.82a
4.86 por ciento, v los bonos de la
colombiana cayveronde 4.23a3.66
por ciento.

Tan soloen lo que va de junio el
aumentoen losinstrumentos de la
petrolera mexicana ha sido de 23
puntos base, es decir del 6.62 por
ciento al 6.85 porciento.

Actualmente los inversionistas
exigen una prima de riesgo mas
alta por mantener bonos de Pemex
(Concalificacion Baa3' enescalade
Moody's) que para poseer las no-
tas de Petrobras (‘BaZ") v Ecopetrol
(‘Baa3’), peseaque labrasilefa tie-
ne una calificacion dos niveles por
debajo de lacontraparte mexicana
v la colombiana, que se encuentra
en el mismo nivel.
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Elscorecard de BLooMpERG In-
TELLIGENCE sobre deuda soberana
para América Latina, una herra-
mienta que analiza factores ma-
croeconomicos vestructurales que
pueden afectar la deuda localv la
divisa, tiene en calificacion nega-
tiva en el rubro (credit driver) de
la politica fiscal de México, para
variable s como deuda publica, el
balance presupuestarioy la capta-
cion de impuestos.

Elbalance argumentaque la po-
litica fiscal ha estado bajo presion
en el pais porel deterioro del perfil
crediticio de la petrolera, situacion
que aumenta la posibilidad de un
inminente respaldo del soberano.

“Los pasivos contingentes vin-
culados a la deuda de Pemex son
la raiz de la perspectiva negativa,
debido a que es poco probable que
el apovo del gobierno reduzca la
pesada carga fiscal de la empresa
petrolera”, segiin el scorecard de
BrooMBERG.

El diferencial (spread) entre la
tasade interés los bonos enddlares
de Pemex, convencimientoa 2047,
vladeudasoberanade Méxicoenla
misma divisa a 30 ahos, se ha am-
pliado desde marzo deeste aho. El
spread se elevdde 285 puntos base
al cierre de febrero, a 337 puntos
baseeste jueves. Lastasas de interés
finalizaron averen 7.87 por ciento
en los bonos de Pemexven 4.5 por
ciento en la deuda del gobierno.



