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Palo dado, ni Dios lo quita… A pe-
sar de que la semana pasada el tipo 
de cambio logró estabilizarse para 

ubicarse en los 18.99 pesos por dólar, en 
lo que resta del año la volatilidad será una 

La sorpresiva renuncia de Carlos Urzúa a la 
SHCP elevó la percepción de riesgos con respecto 
a la estabilidad del país y fue la cereza del pastel 
para la cascada de abdicaciones de este año.

A sólo siete meses de la actual administración 
han salido un total de 14 funcionarios y dirigentes 
de órganos autónomos. 

En ese renglón apunte a Josefa Ortiz, extitular 
de Semarnat, quien dejó su puesto tras un alterca-
do en un vuelo oficial. 

También claudicó Tonatiuh Guillén a cargo del 
Instituto Nacional de Migración (INM) derivado de 
los cambios en el escenario migratorio entre Mé-
xico y EU, Germán Martínez, director del IMSS, y 
Guillermo García Alcocer, de la Comisión Regula-
dora de Energía… 

Malestar crónico…El problema es que el bamboleo 
de cargos públicos abona a la incertidumbre y empeo-

ra el de por sí débil entusiasmo de los inversionistas.
Durante junio la confianza empresarial se ubicó 

en 51.29 puntos, su nivel más bajo desde 2019. 
Puntualmente el sector manufacturero fue el 

más afectado con una disminución de 1.6 puntos. 
Malas noticias, máxime que ese rubro junto con el 
energético son los principales motores de la inver-
sión privada.

De igual forma la construcción, otro dínamo, 
tampoco ha visto la suya. En mayo dicha actividad 
sufrió un desplome de 9%, la caída más acentuada 
desde 2001.

En esa vulnerable tesitura las cifras al primer 
trimestre revelan que la inversión privada, es decir, 
aquella que se realizó para la apertura de negocios, 
ampliaciones o para la construcción de obras, acu-
mula un retroceso del 2.1% ....

A las estatuas de marfil… Además la salida de Urzúa 
hace aún más palpable una baja de la nota crediti-
cia de México por parte de S&P, de María Consuelo 
Pérez Cavallazzi y quizás más adelante de Moody’s, 
de Alberto Jones Tamayo. 

Gabriela Siller, economista en jefe de Banco Base 
calcula que existe una posibilidad cercana al 80% de 
que se concrete dicho recorte en la calificación. 

Expertos aún desconfían de la fortaleza que 
pueda tener el plan de negocios de Pemex que está 

por darse a conocer. 
En ese contexto el panorama de riesgos va a con-

gelar aún más los flujos de inversión privada. Se pro-
yecta que en 2019 esos recursos podrían sufrir un 
desplome cercano al 4%. 

En otras palabras, actividad petrificada…
 

FINTECHS ARRANCAN  
PROCESO DE CONSOLIDACIÓN.

Tiempo de cosecha… La semana pasada la Con-
dusef, de Óscar Rosado publicó nuevas normas 
de transparencia para las más de 400 fintechs que 
operan en el país.

Éstas se suman a las establecidas dentro de la 
llamada Ley Fintech, situación que podría obsta-
culizar la operación de las firmas más pequeñas. 

Anna Chabanenko, analista de la calificadora 
Moody’s, apunta que muchas requerirán el apoyo 
de grandes bancos para mantenerse en pie. 

Hacia delante algunas se fusionarán o desapare-
cerán. Puntualmente el próximo 25 de septiembre 
es la fecha límite para que las fintech, obtengan 
su licencia de Institución de Tecnología Financie-
ra. Quienes no cumplan con dicho requerimiento 
quedarán fuera.

Así que el tiempo corre y la consolidación fin-
tech a la vuelta de la esquina… 

aguilar.thomas.3@gmail.com

Cambios en SHCP más incertidumbre y nuevo golpe a inversión
Por  Ángeles Aguilar
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Preparan blindaje contra Trump

Bancos centrales 
de EU y UE buscan 
reducir las tasas
Redacción • La Razón

El presidente de la Reserva Federal 
de Estados Unidos (Fed), Jerome 
Powell, y el presidente del Banco 
Central Europeo, Mario Draghi, 

están preparados junto a muchas de sus 
contrapartes para recortar las tasas de in-
terés a fin de reforzar el crecimiento más 
débil en una década y la inflación desluci-
da. Sin embargo, tienen poco con qué tra-
bajar y, quizás más preocupante, lo que sí 
tienen carece de potencia.

Las expansiones y el crecimiento de los 
precios están disminuyendo a pesar de 
que el dinero fácil ya está dando vueltas 
y un mayor estímulo puede hacer poco 
para compensar la guerra comercial. Los  
obstáculos estructurales, como el aumen-
to de la carga de la deuda, la interrupción 
digital y el envejecimiento de la pobla-
ción, también funcionan en contra de una 
política monetaria más flexible.

“Hay límites sobre lo que puede lograr 
una mayor flexibilización monetaria”, 
apuntó en junio el gobernador del Banco 

ELOBJETIVO es elevar el crecimiento eco-
nómico global; las instituciones cuentan con 
pocas herramientas para concretar la baja, 
dice Bloomberg; disminuye alza de precios

de Australia, Philip Lowe. “Aun te benefi-
cias de ello, pero hay límites”.

Según Bloomberg, la presión política se 
está acumulando sobre los bancos centra-
les para que hagan más, liderados por una 
serie de ataques del presidente Donald 
Trump contra la Reserva Federal.

Los inversionistas también están pre-
sionando a los bancos centrales para que 
actúen mientras expresan su preocupa-
ción por lo que pueden lograr. 

Los 13 billones de dólares en bonos 
ahora cuentan con rendimientos por de-
bajo de cero, pero la impotencia de la po-
lítica monetaria fue una de las principales 
preocupaciones de los administradores 
de dinero encuestados el mes pasado por 
Bank of America Corp.

“Las tasas de recorte ahora tienen sen-
tido dada la actividad de suavización”,  

indicó Janet Henry, economista en jefe 
de HSBC Holdings Plc. “Ningún banquero 
central quiere ser responsabilizado por no 
ser lo suficientemente ágil como para evi-
tar que una expansión se detenga”.

Mientras Henry advierte que existe el 
riesgo de inflar burbujas de activos, Ethan 
Harris, director de investigación económi-
ca mundial de Bank of America Corp., dijo 
que la ventaja de la flexibilización ahora 
es evitar una caída en los mercados que 
podría frenar el crecimiento.

Powell señaló a los legisladores de 
Estados Unidos la semana pasada que la 
economía de Estados Unidos está “en un 
lugar muy bueno” y que los funcionarios 
del banco central quieren “usar nuestras 

herramientas para mantenerlo allí”.
Draghi dijo el mes pasado que no ac-

tuar significaría “renuncia, aceptación de 
la derrota “. Mientras el gobernador del 
Banco de Japón, Haruhiko Kuroda, sostu-
vo recientemente que puede ofrecer más 
estímulos si fuera necesario.

Pero más de 700 recortes de tasas en 
todo el mundo en la última década signifi-
ca que los puntos de referencia están alre-
dedor de mínimos históricos y no queda 
mucha munición convencional. El índice 
de referencia de la Fed, por ejemplo, es la 
mitad del nivel en el que se encontraba 
antes de las anteriores desaceleraciones.

Pero el economista jefe de Deutsche 
Bank AG, Torsten Slok, analizó los estu-
dios de dichos programas y descubrió 
que, en general, concluyeron que el efecto 
del anuncio tuvo el mayor impacto en las 
tasas largas y las expectativas de inflación.

Los responsables de la formulación de 
políticas aún podrían comprar bonos.

Banco Central 
Europeo se prepara 

para ponerle fin a un 
débil crecimiento 

económico que ha 
vivido la región en la 

última década.

19
Países forman parte 
del Banco Central 
Europeo

200
Bancos centrales hay 
en el mundo, pero sólo 
23 son importantes

“NI UN BANQUERO 
central quiere ser 
responsabiliza-
do por no ser lo 
suficientemente ágil 
como para evitar 
una expansión en la 
economía”

Janet Henry 
Economista en jefe 
de HSBC Holding
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