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EN REDISENO DE BANOBRAS
PRONTO FONADIN 2.0 EN PRO DE

INFRAESTRUCTURA; GENOMMA LAB
AVAL DE COFEPRIS; CAE EMPLEQO Y
SALARIOS PRESION; SLIM CONCRETA
33.27% DE MINISO

“Si bien
cuan-

do hay
escasez
de fondos,
muchos
proyectos
de inver-
sion se
posponen,
el princi-
pal reto a
enfrentar
estd en

el gasto
operativo,
puesto
que ahi el
ajuste no
es tan au-
tomdtico
y requiere
tiempo.
Ade-

mds hay
costos
politicos’.

UNQUE TODAVIA NO
hay fecha para que la
SHCP de a conocer el
plan de negocios para
PEMEX, propios y extra-
nos enlos mercados estan
muy atentos, a sabiendas
de que la calificadora S&P que lleva Maria
Consuelo Pérez Cavallazzi podria ya con
ese elemento degradar ono la calificacion
soberana y también la nota de PEMEX.

Elasunto es trascendente porque sille-
gard a sumarse a Fitch de Carlos Fiorillo,
inversionistas institucionales deberan des-
prenderse del papel de PEMEX que lleva
Octavio Romero con las consecuencias
financieras para esa empresa y también
para México.

Tras de que en marzo S&P coloco la
calificacion de México en BBB+ con pers-
pectivanegativa, se puede decir que cual-
guier nuevainformacion que se genere va
a servir a los analistas de esa calificadora
para ponderar los riesgos en la economia
y la deuda publica.

El fuerte endeudamiento de PEMEX es
relevante porque se contabiliza como pa-
sivo soberano en un escenario de produc-
cionde crudo alabajay conunaeconomia
menos dinamica.

Obvio no se pueden establecer fechas
probables para que S&P tome una decision.
La misma renuncia de Carlos Urzda a la
SHCP puede incidir si con ello hay cam-
bios a las politicas publicas, que es lo que
finalmente los expertos ponderan.

Quizd también se evaluien los riesgos
gue hay en materia de finanzas publicas
con ingresos fiscales que caerdan con un
ritmo de avance del PIB menor.

Unarecaudacion disminuidaimplicara
desafios mds marcados en la politica de
gastoy en especial en el delainversion que
si bien estaba a la baja, se ha precipitado
en el ano.
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* ANDRES MANUEL LOPEZ OBRADOR.
Los estados tienen un desafio en la inversion.
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como parte de las desavenencias que el
propio Urzua destacd en su interrelacion
con AMLO.

Asi que mas alla de lo que suceda con
PEMEX, aun asi el panorama para las fi-
nanzas publicas federales y estatales tiende
a complicarse.

Vayaparalos estados hay enormes de-
safios por esta situacion, dada su enorme
dependencia del presupuesto federal.

Lapropia S&P yadegradd la calificacion
de algunas entidades como Guerrero. La
semana pasada Moody’s hizo lo propio
para Baja California.

El tema a seguir son las transferencias
que enlo que vadel 2019 se hanreducido
enun 50% us 2018 al ajustarse a s6lo 100
mil mdp.

Estos son los recursos del
denominado Ramo 23 que
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EN TODA LA banca de desarrollo se han
hecho ajustes en su estructura en los ulti-
mos meses, basicamente por la austeridad,
la salidade muchos funcionarios de primer
nivel yrediseno. BANOBRAS que comanda
Jorge Alberto Mendoza Sanchez no es
excepcion. Sin embargo le platico que en
esa institucion se trabaja ex profeso en
una transformacion de raiz en el Fondo
Nacional de Infraestructura (FONADIN).
Este maneja un muy buen portafolio de
proyectos, muchos no necesariamente
redituables. Estainstanciaa cargo de Ser=
gio Forte deberia ser mas agresiva para
apoyar los proyectos de infraestructura
que trae en la mira el gobierno de Andrés
Manuel Lépez Obrador. Se habla de un
FONADIN 2.0. Los esfuerzos en tal sentido
estdn bastante avanzados.
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DESDE EL ANO pasado, Genomma Lab
que lleva Jorge Luis Brake enfoco sus
baterias en echar a andar una planta aqui
con una superficie de 70 mil m2 para la
manufactura de productos “over the coun-
ter” (OTC) que inclusive se exportardn. La
misma estd lista, aunque se estd enlafase
de autorizaciones. Por lo pronto la firma
que preside Rodrigo Herrerayaobtuvola
licencia sanitaria de COFEPRIS que lleva
Alonso Novelo Beza para pildoras y un-
guentos. El siguiente paso serdla certifica-
cién GMP (Good Manufacturing Practice)
gue le permitira colocar sus productos en
18 mercados del mundo.
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SI LOS RECIENTES datos a la baja de la
inversion, la industria y la confianza del
consumidor ilustran el pésimo momento
que vive la economia, el dato de creacion
de empleos que dio a conocer el IMSS que
dirige Zoé Robledo redondea el panora-
ma. El indicador a junio es negativo con
14 mil 244 puesto con una tasa anual del
2.4%, la mds baja en 9 anos.
Ademas el equipo econémi-

utilizan las entidades para ELT

AA co de Scotiabank que lleva

inversiony gastos operativos SEGUIR SON Mario Correa, hacer ver que
como son salarios, aguinaldos LAS TRANSFE- el aumento contractual de
y otros conceptos. RENCIAS QUE salarios se aceler¢ en junio

Sibien cuando hay escasez
de fondos muchos proyectos
de inversion se posponen, el
principal reto a enfrentar esta
en el gasto operativo, puesto
que ahi el ajuste no es tan au-

EN LO QUE VA
DE 2019 SE HAN
DO EN
CONTRA
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REDU
UN 50%

a 2.1%, lo que es un factor de
riesgo adicional de alza para
la inflacién.

e o ke
EN FEBRERO SE anunci la

tomatico y requiere tiempo.
Ademads hay costos politicos.

Un expediente siempre disponible esla
deuda, pero dado el escenario econémico
que se enfrenta, ésta vaa suponer mayores
costos y eventualmente hay que pagar.

Para 2020 esta situacion se enrarecera
aun mas, lo que explica la necesidad que
habia de una reforma fiscal.

El presidente Andrés Manuel Lépez
Obrador opto por eliminar esa tarea de su
portafolio politico, tema que ahora surge

operaciony ayer se concreto.
Grupo Sanborns de Carlos Slim Hela ya
cerro la compra de un 18.27% inicial y
que se extenderd al 33.27% (al signarse
los contratos) de la firma china-japonesa
Miniso BF Holding. Experta en produc-
tos de consumo diversos, cosméticos y
tecnoldgicos a bajo precio, llegé en 2016
y yatiene en México 100 puntos de ven-
tas. La meta es cerrar con 200 este ano.
Miniso opera en 79 paises y fue fundada
por Miyake Junyay Ye Guofu.




