MEDIO: MILENIO DIARIO MTY
SECCION: NEGOCIOS

PAGINA: 30

FECHA:  16/JULIO/2019

NOMBRES. NOMBRES
Y... NOMBRES

ALBERTO
AGUILAR

Caen bO% transferencias a
estados, calificadoras bajan
notas y con menor PIB peor
escenario en 2020

UNQUE TODAVIA NO hay fechaparaque la
SHCP dé a conocer el plan de negocios para
EMEX, propios yextranos en los mercados
estan muy atentos, asabiendas de que la calificadora S&P,
quelleva Maria Consuelo Pérez Cavallazzi, podriayacon
ese elemento degradar o nola calificacion soberanay tam-
biénlanotade PEMEX.

Elasunto es trascendente porque sillegara a sumarse a
Fitch de Carlos Fiorillo, inversionistasinstitucionales de-
beran desprenderse delpapel de PEMEX, quellevaOctavio
Romero, conlasconsecuenciastfinancieras paraesaempre-
saytambién para México.

Tras de que en marzo S&P colocd la calificacion de Mé-
xico en BBB+ con perspectivanegativa, se puede decir que
cualquier nueva informacion que se genere vaaserviralos
analistas de esa calificadora para ponderarlos riesgos enla
economiayladeudapublica.

Elfuerte endeudamiento de PEMEX es relevante por-
que se contabiliza como pasivo soberano en un escenario
deproduccion de crudoalabajayconunaeconomiamenos
dinamica.

Obvionose pueden establecer fechasprobables paraque
S&P tome unadecision. Lamismarenunciade Carlos Ur-
zuaalaSHCP puede incidirsicon ello hay cambios alas po-
liticas publicas, que eslo que finalmente los expertos pon-
deran.

Quiza también se evaluen los riesgos que hay en materia
definanzas publicas coningresosfiscales que caeranconun
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ritmo de avance del PIBmenor.

Una recaudacion disminuida implicara desafios mas
marcados enlapolitica de gastoyen especialen el delain-
version que si bien estaba alabaja, se ha precipitado en el
ano.

Vaya paralos estados hay enormes desafios por esta si-
tuacion, dadasuenorme dependencia del presupuesto fe-
deral.

LapropiaS&P yadegradola calificacion de algunas enti-
dades como Guerrero. La semana pasada
Moody’s hizo lo propio para Baja Califor-
nia.

Eltema aseguirson las transferencias
que enlo que vadel 2019 se han reducido
enun 50% vs 2018 al ajustarse asolo 100
milmdp.

Estos sonlosrecursosdeldenominado
Ramo 23 que utilizan las entidades para
inversion y gastos operativos como son
salarios, aguinaldos y otros conceptos.

Sibien cuando hay escasez de fondos
muchos proyectos de inversion se pospo-
nen,elprincipalretoaenfrentarestaenel
gastooperativo, puesto queahiel ajusteno
estanautomaticoyrequiere tiempo. Ade-
mas haycostos politicos.

Unexpediente siempredisponibleesla
deuda, pero dado el escenario econémico
que se enfrenta, ésta va a suponer mayores costos y even-
tualmente hay que pagar.

Para 2020 esta situacion se enrarecerd aun mas, lo que
explicalanecesidad quehabiade unareformafiscal.

Elpresidente Andrés Manuel Lopez Obrador optd por
eliminar esa tarea de su portafolio politico, tema que ahora
surge como parte de las desavenencias que el propio Urzuia
destacoensuinterrelacion con AMLO.

Asi que masalla delo que sucedacon PEMEX, aun asiel
panorama para las finanzas publicas federales y estatales
tiende acomplicarse.



