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Ven recorte a calificacion

Yolanda Meorales y Edgar Judrez
EL ECONOMISTA

SI EL Plan de Negocios de Pemex se
mantiene sin cambios, como lo plantec
su director Octavio Romo, sera inevita-
ble una baja en la calificacion de la pe-
trolera por parte de Moody's o Standard
& Poor's que ahora si obligara a los tene-
dores de bonos de grado de inversion, a
vender sus titulos, coincidieron analistas
de BNP Paribas y Citibanamex.

“No hay nada sustancial sobre €l ali-
vio a la carga fiscal o esfuerzos de capi-
talizacion para la petrolera. Sigue enfo-
cado en elevar la produccion de petroleo
sin unrol especifico para la Iniciativa Pri-
vada en ningiin segmento en especifico,
lo que en un momento de desaceleracion
economica como el evidente, esun ries-
go”, consigno Joel Virgen, economistaen
jefe para Mexico en BNP Paribas.

Si hubiera un nuevo recorte de Moo-
dys 0 S&P en lanota de Pemex, que esta,
enambas, en el primer nivel del grado de
inversion, “sise daria una venta masiva
de bonos en los fondos con bonos de gra-
do de inversion. El detonante sera auto-
matico”, refirio en entrevista.

Analistas de Citibanamex dirigidos
por Ernesto Revilla advirtieron que es
inminente el recorte de calificacion de
Pemex vy el soberano, lo que, anticipan,
metera presion al peso.

Sin embargo, consignaron que el di-
ferencial de tasas mitigara la venta ma-

siva de titulos.

Die acuerdo con el analisis, la aplica-
cion del plan que supone la capitaliza-
cion de Pemex tendra impacto en las fi-
nanzas publicas, lo que llevara a una
revision de la meta fiscal del presupues-
topara 2020 que suponia un superavit li-
geramente superior a 1% presupuestado
paraeste afio.

Ellos citan claramente que la proba-
bilidad de una rebaja de calificacion de
Pemex por parte especificamente de
Moody's ha aumentado.

En €l analisis de Cibitanamex, titula-
do “Plan de Negocios de Pemex ;Fso es
todo lo que tienes?”, los estrategas con-
signaron que no resuelve los principales
problemas estructurales de la empresa

“y confirma que el gobierno no entiende
la naturaleza de las dificultades de la pe-
trolera, nila importancia de su fragilidad
para las finanzas pablicas”.

Citibanamex destaco que las inyec-
ciones de capital que planea otorgar el
gobierno a Pemex, de 7,400 millones de
pesos en tres afios, es “muy decepcio-
nante” pues se requieren en realidad en-
tre 10,000 y 15,000 millones de dolares
por afio.

Por su parte, el economista de BNP
Paribas anticipa también un recorte en
la nota soberana, al converger dos esce-
narios: el plan de Pemex v la desacelera-
cién econdmica. Este contexto apunta a
que otra calificacion converja con la de
Fitch, que se encuentraen “BBB”.



