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En riesgo, lograr
un superavit
primario de 1%,
asegura Citigroup

Al reducir la carga fiscal de Pemex
el gobierno tendrd menos ingresos

JULIO GUTIERREZ

A primera vista, la presentacion del
plan de negocios de Petréleos Mexi-
canos (Pemex) implica presiones
paralas finanzas publicas y pone en
riesgo que la administracién pue-
da alcanzar la meta de un superavit
primario de uno por ciento, pues
propone reducir la carga fiscal ala
petrolera, lo que significaria obte-
ner menos recursos de la misma, en
un entorno en el que se prevé que
la recaudaciéon gubernamental sea
menor, advirtieron especialistas del
sector financiero.

Citigroup, accionista mayoritario
del banco Citibanamex, emitié un
reporte titulado Pemex: eso es todo
lo que tienes?, en el cual considera
que la presentacién ejecutiva sélo
trajo “mucho ruido y pocas nueces”,
pues “no incluye nada nuevo” e in-
crementa la posibilidad de que las
agencias calificadoras de valores, en
cuestion de meses, reduzcan la ca-
lificacién de la petrolera y con ello
la nota crediticia del pais.

“Laestrategia principal consiste
en contar con el apoyo del gobierno
federal durante los primeros tres
afios de la administracion, en forma
de impuestos reducidos e inyeccio-
nes de capital, para que Pemex al-
cance un presupuesto equilibrado
en 2021. Creemos que los montos
son decepcionantes. La estrategia
no resuelve los principales proble-
mas estructurales de laempresay el

gobierno confirma que no entendié
la naturaleza nilaimportancia de la
fragilidad de la empresa”, expuso.

Advirtié que apoyar a Pemex en
los préximos tres afios generara
presiones a las finanzas publicas,
las cuales ya atraviesan un con-
texto dificil por la desaceleracién
econdmica e incluso se prevé que a
finales de este afio y el siguiente los
ingresos fiscales sean bajos. Esto,
junto a un escenario menos opti-
mista para los precios del petréleo
en el mediano plazo y el aumento
del presupuesto paralos programas
sociales y proyectos de infraestruc-
tura de la administracion.

“Parece que ser4 dificil mantener
un superavit primario. Incluso si el
gobierno ha dicho en el pasado que
el apoyo de Pemex seria neutral
para los ingresos, con la reduccién
de los impuestos de Pemex susti-
tuida por otras fuentes de ingresos,
parece que no hay una propuesta
concreta para hacerlo”, insisitio.

Alejandra Marcos, analista de
Intercam Casa de Bolsa, sefial6é que
la visién de negocios de Pemex pue-
de comprometer las finanzas ptibli-
casy complicar el objetivo de llegar
aun superavit primario (diferencia
entre los ingresos totales menos los
gastos totales del gobierno, antes
del pago de intereses) de uno por
ciento para este afio. “Esto se debe
a que el gobierno dara mayores re-
cursos a la petrolera, pero se prevé
que haya menores ingresos para la
administracion desde Pemex y una
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desaceleracién en la economia que
pudiera generar menores ingresos
ala Federacion”.

Apunté que, entre la problema-
tica que vive la petrolera estan los
elevados costos operativos —sin
incluir los financieros—, por lo que
dejaun “cabo suelto” para elevar la
produccién, misma que, segin ci-
fras oficiales, en mayo registré una
contraccién de 10.10 por ciento.

En tanto, Citigrup criticé que el
gobierno ya habia dado a conocer
las inyecciones de capital para Pe-
mex por 66 mil millones de pesos

en 2020, 38 mil millones en 2021y
37 mil millones en 2022, 1o cual fue
muy decepcionante.

“Esto equivale a aproximada-
mente 7 mil 400 millones de déla-
res en tres aflos, en comparacion
con lo que calculamos como una
necesidad de 10 mil millones a 15
mil millones de délares por afio pa-
ra Pemex”, agreg la institucion.
Es cuestion de tiempo para que
Moody’s baje la nota crediticia de
la empresa dejandola sin grado de
inversion, y que reduzca la califica-
cién soberana del pais, sostuvo.
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