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Tiene Pemex vencimientos por 14,300 mdd en 2 aiios

Genera dudas plan
de refinanciamiento

Busca deber menos

El Plan de Negocios de Pemex prevé mantener la deuda
hasta 2021 de forma constante y luego comenzar su

Dejan sin resolver
su alta deuda

y su elevada
carga fiscal

JORGE CANO Y KARLA OMANA

El plan de negocios de Pemex,
publicado ayer, no aclara la

estrategia que tomara la pe-
trolera para enfrentar la deu-
daque vence en los proximos

dos afios.

Segtiin Moody’s, la em-
presa productiva del estado
enfrenta vencimientos por 6
mil 700 millones de délares
en 2019 y 7 mil 600 millones
en 2020, los cuales podria re-
financiar en el mercado de
deuda o bien pagar y redu-
cir el saldo.

Anteriormente, Gobier-
no y directivos de Pemex
senalaron que evitarian a
toda costa que la petrolera
salga alos mercados, debido
al alto costo que enfrentaria
por el deterioro de su perfil
crediticio.

Sin embargo, lasituacion
actual deja abierta la posibili-
dad de que emita deuda para
refinanciarla, pero también
requiere apoyo directo del
Gobierno federal.

Segun establece el Plan,
durante los primeros tres
afios el endeudamiento ne-
to sera de cero, para lo cual
se asegura procurar el forta-
lecimiento de las fuentes de

ingresos propios con el apoyo
del Gobierno federal.

Ademas, para la segunda
mitad del sexenio se proce-
derda unareduccion gradual
de la deuda.

“El plan incluye medidas
que fortalecen las finanzas y
la capacidad productiva de
Pemex, pero no resuelven
los dos grandes problemas
estructurales de la empresa:
el excesivo endeudamiento
financiero v la relativa eleva-
da carga fiscal”, asegurd BB-
VA un un analisis.

De acuerdo con Felix Bo-
ni, director general de Anali-
sis de HR Ratings, del Plan
se puede interpretar que se
recurrira al mercado para
refinanciar vencimientos de
corto plazo.

“Estdn contentos con
mantener el nivel de deuda
en términos reales, se entien-
de que hasta cierto punto no
quieren pagar vencimiento
con efectivo sino que lo quie-
ren refinanciar”, dijo.

Lamejor opcion seria pa-
gar en efectivo la deuda pero
con las condiciones actuales
de Pemex es complicado, ase-
gurd Boni,

El documento presenta-
do por Pemex plantea dar
prioridad al mercado local
para cubrir sus necesidades
de refinanciamiento, con la
posibilidad de recurrir a la
banca de desarrollo nacional
¢ mternacional.

descenso.
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*Nota: Escenario A, donde Pemex usa el 50 por ciento del superavit para
¢l pago de deuda y refinancia vencimientos restantes. / Fuente: Pemex

De acuerdo con un infor-
me de Moodys, si la petrole-
ra no encuentra condiciones
adecuadas en el mercado pa-
ra refinanciar los vencimien-
tos de éste v el siguiente afio,
el Gobierno tendra que fi-
nanciarla, lo que implicaria
un apoyo adicional.

En lo que va del ano, Pe-
mex no hacolocadodeudaen

los mercados internacionales.
La ultima ocasion en que
la petrolera se abstuvo de co-
locar deuda en mercados fo-
raneos ocurrio en los prime-
ros cinco meses del afio 2011
Al cierre de mayo del afo
pasado, Pemex ya habia colo-
cado 9 mil 505 millones de
pesos, de acuerdo con datos
de la Secretaria de Hacienda






