MEDIO:  PORTAL PROCESO ) .
Comunicacion 0
FECHA:  18/JULIO/2019 Financiera w

PIOCRSO=m

Fitch Ratings advierte menores participaciones
semestrales a las proyectadas por Hacienda

JUAN CARLOS CRUZ VARGAS ECONOMIA

CIUDAD DE MEXICO (apro).— La agencia calificadora Fitch Ratings revelé que si bien la mayoria de
entidades federativas han recibido recursos por participaciones federales por arriba de lo captado
durante el mismo periodo en 2018, estos se ubican por debajo de lo estimado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP) para el presente afio.

Son 23 entidades federativas las que han recibido menos recursos de lo estimado en los primeros seis meses del 2019.

Las de mayor afectacion por la diferencia porcentual entre lo recibido y lo estimado estan:

Durango con una caida del 5.7%; Sinaloa y Aguascalientes vieron reducir las participaciones en 5.3%
respectivamente; las de Chiapas se redujeron 4.5%; Sonora, 4.0%; Quintana Roo, 3.7%; los recursos de
Yucatan, 3.6%; las de Zacatecas, 3.4; mientras que las de la Ciudad de México cayeron 3.4.

De acuerdo con la firma, lo anterior conducira a la activacion del Fondo de Estabilizacion de los Ingresos de
las Entidades Federativas (FEIEF).

Ademas, afiadid, provocaria que ante un escenario donde la compensacion con los recursos del Fondo fuese
insuficiente para cubrir los ingresos ya presupuestados por los gobiernos subnacionales para este ejercicio
fiscal, las entidades federativas deberian aplicar medidas de disciplina fiscal para ajustar su gasto y balancear
Sus presupuestos.

De acuerdo con datos de la SHCP con corte al mes de junio de 2019, durante la primera mitad del afio, las
entidades federativas recibieron 351.5 mil millones de pesos por concepto del Fondo General de
Participaciones (FGP), lo que significé un incremento de 9.6% con respecto a 2018.

Sin embargo, Fitch calcula que este saldo estuvo 1.2% por debajo de lo estimado por SHCP.

La Recaudacion Federal Participable (RFP) se toma como base para la distribucion de FGP y otras
participaciones federales. En ese sentido, la agencia aprecia que dado el comportamiento de FGP, la RFP
estuvo por debajo de lo contemplado para el primer semestre del afio.

La Ley de Ingresos de la Federacion para el ejercicio fiscal 2019 (LIF 2019) proyecté una RFP de 3.2 billones
de pesos y se estim6 una meta de 51.2% acumulada a junio de 2019. Una RFP menor a la proyectada
provocara la activacion de FEIEF para amortiguar parcialmente la diferencia entre lo esperado y lo observado.

La calificadora ve favorable la existencia de fondos que ayuden a reducir el impacto en la caida de los
ingresos como lo es FEIEF en México.

A marzo de 2019, el saldo de FEIEF ascendia a 91.6 mil millones. Segun la normativa su aplicacion cubre
durante los primeros tres trimestres 75% de la diferencia acumulada del FGP y 100% en el cuarto trimestre.
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FEIEF ademés de garantizar el FGP que reciben las entidades federativas cubre también otras
participaciones como el Fondo de Fomento Municipal, el Fondo de Fiscalizacion y el Fondo de Comercio
Exterior (0.136% de RFP).

De acuerdo con Fitch Ratings, si se mantiene la tendencia de RFP por debajo de lo estimado en lo que resta
del afio, y en consecuencia, las entidades federativas reciban menos recursos por participaciones federales a
las presupuestadas aun con la compensacion de FEIEF, el ejercicio presupuestal de gobiernos subnacionales
podria desbalancearse.

De acuerdo con la Ley de Disciplina Financiera para las Entidades Federativas y los Municipios (LDF), los
estados y municipios estan obligados a mantener balances presupuestarios sostenibles.

Ante la posibilidad de una reduccién en los ingresos federales esperados, los gobiernos deberan hacer
ajustes presupuestarios en el gasto publico en concordancia con lo que establece la Ley.

En este contexto, Fitch no descarta que ante un desbalance presupuestal los gobiernos se financien con la
adquisicion de pasivos nuevos de corto o largo plazo para poder atenuar sus presiones de liquidez o bien
cubrir sus planes de inversion programados para 2019.



