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Cae confianza
de inversionistas

extranjeros

® Renuncia de Urzaa
v la degradacion en

las notas del gobiermo
v de Pemex, las causas

TLALOC PUGA
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La confianza de inversionistas fora-
neos en México va en picada.

Los valores gubernamentales en
manosde residentes en el extraniero
sumaron 21 billonesde pesosal 9de
julio de este afo, ka menor cantidad
de deuda emitida por el gobierno
desde el 14 de diciembre de 2018.

Pese a decisiones como cancelar
el aeropuerto de Texcoco, la admi-
nistracion de Andrés Manuel Lopez
Obrador generd confianza de inver-
sionistas que, incluso, llegaron a te-
neren sus manos casi 2.3 billones de
pesos en valores gubemamentales
el 8 de febrero, una cifra récord.

Sin embargo, la renuncia de Car-
los Urziia a Hacienda y la degrada-
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Deuda del gobierno en manos
de inversionistas extranjeros
(Billones de pesos)

ciénen las notasdel gobierno, de
Pemex y de CFE memmaron la
confianza de los inversionistas,
quienes prefirieron buscar otras
opciones para sus capitales.
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Extranjeros desdenan
la deuda del gobierno

© Pierden confianza y retiran 162 mil mdp en los ultimos 5 meses
@ Inversionistas estan nerviosos y perciben mayor riesgo: experto

TLALOC PUGA
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Los extranjeros han comenzado a
sacar sus inversiones en deuda
emitida por el gobierno federal, de-
bidoala pérdida de confianzaen la
administracion de Andrés Manuel
Ldpez Obrador v la expectativa de
que el Banco de México (Banxico)
recorte las tasas de interés.

Cifras del banco central indican
que los valores gubemamentales
en manos de inversionistas fora-
neossumaron 2 billones 112 mil mi-
llones de pesos al 9 de julio, siendo
la menor cantidad de deuda en su
posesion desde el 14 de diciembre
del afio pasado.

Lapérdidadeconfianzadelosin-
versionistas se refleja en el retirode
162 mil millones de pesos frente al
maximo histérico de 2 billones 274
mil millones en deuda guberna-
mental que losextranjeros tenian el
8 de febrero pasado.

“Los inversionistas ya estan em-
pezandoa ponerse nerviososyenla
medida que perciban mayor riesgo,
puede que veamos mds ventas de
papel del gobierno y que suba lata-
sa de interés de los bonos”, explicd
Emesto O'Farrill, director general
de Bursameétrica Casa de Bolsa.

Pese a decisiones como la cance-
lacion del aeropuerto en Texcoco,
Lopez Obrador habia generado
confianza entre inversionistas en
los primeros meses de su gobierno,
al presentar un presupuesto publico
sensatoque redujoel miedode ines-
tabilidad financiera en México.

Esta confianza se manifesto
cuandoel actual gobiernocolocésu
primerbonoen ddlaresa mediados
de enero, cuyo plazo fue a 10 anos
por 2 mil millones, operacion que
reporté un apetito de cuatro veces
el monto emitido y conté con la
participacion de 320 inversionistas
institucionales de América, Euro-
pa, Asia y Medio Oriente.

Sin embargo, Lopez Obrador ha
comenzado a perder el respaldo de
inversionistas, tras la degradacion
en las calificaciones crediticias del
gobierno, Pemex v CFE, asi como
por la posibilidad de reducciones
adicionales por parte de las prin-
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“Inversionistas ya estan
empezancdo a ponerse
nerviosos (...) puede gue
veamos mas ventas de
papel del gobierno”
“Se estan adelantando
a los iiili‘ﬂ‘\‘\. ce
las calificadoras y
descuentan que Moody's
le quitara el grado de
inversion a Pemex en
los siguientes meses”
ERNESTO O'FARRILL
Director general de Bursamétrica

2-q) M

1.0
0.9
09
0.7
0.7

cipales agencias Moody’s, Fitch v
Standard & Poor’s, situacion que
hace mads vulnerables a las finan-
zas publicas.

“Inversionistas se estan adelan-
tando a los ajustes de las califica-
doras y descuentan que Moody’s le
quitara el grado de inversion a Pe-
mex en los siguientes meses, al
igual que Fitch lo hizo a principios
cel mes pasado”, dijo OFarrill.

Desde su perspectiva, las agen-
cias después pueden degradar la
calificacion de la deuda del gobier-
no, pero no a tal magnitud que le
quiten el nivel de inversion.

“El 95% de los inversionistas es-
tan en valores gubernamentales
gracias a que Mexico tiene el grado
de inversion”, enfatizo.

Factores de inquietud. La caicla
en los pronosticos de crecimiento
economico y la renuncia de Carlos
Urzua a la Secretaria de Hacienda
y Crédito Publico también contri-
buyena que los inversionistas aho-
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Fuente: Banxico, UBS y encuesta de CitiBanamex

ra perciban inestabilidad financie-
1a por la implementacion de poli-
ticas publicas, estén comenzandoa
salirse de valores gubernamentales
y puedan hacerlo de manera mas
rdpida en la medida que van des-
contando el menor premio por
mantener su capital en el pais, a
consecuencia del recorte de tasas
deinterés por partedel Banxicoque
se espera en agosto o septiembre.

Ayer, UBS, el mayor banco de
Suiza, recortd sus prondsticos de
crecimiento de la economia mexi-
cana de 1.2% a 0.5% para este ano
y de 1.9% a 1.3% para 2020.

Una economia mas lenta senala
que la recaudacion de impuestos
en el pais sera menor, aungue haya
finanzas publicas superavitarias.

En particular, los extranjeros es-
tan sacando sus inversiones de Ce-
tes, considerados los activos mas
féciles de intercambiar por dinero.
Al 9 de julio tenian 200 mil millo-
nes de pesos, la menor cantidad
desde el 1 de marzo de 2018, @



