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Mantener ingresos petroleros y subir produccion es el reto

Vulnera finanzas

Plan de Pemex

Sera recapitalizacion
dificil para Gobierno
por desaceleracion y
vencimientos, dicen

JORGE CANO

El Plan de negocios de Pe-
mex pone presion a las fi-
nanzas publicas por el apoyo
que la companiarequiere del
Gobierno federal, advierten
especialistas,

Para financiar la inver-
sion que necesita Pemex, se
anuncio la disminucion en
los impuestos petroleros a
través del Derecho de Utili-
dad Compartida (DUC), el
cual pasara del actual 65 por
ciento a 54 en 2021 y trans-
ferencias directas por parte
del Gobierno federal.

El plan de Pemex se cen-
tra en el incremento de la
produccion y es necesario
contemplar un escenario de
baja en los precios interna-
cionales del petréleo, sena-
laron especialistas,

Para Alejandro Limon,
nvestigador de Energia y Fi-
nanzas Publicas del Centro
de Investigacion Economica
y Presupuestaria (CIEP), el
Pais queda vulnerable ante
una baja en los precios del
petroleo, por lo que el reto
sera mantener estables los
ingresos petroleros y una ma-
yor produccion,

En caso de que se caigan
los precios o produccion por
variables fuera de control del
Gobierno, el plan deja vulne-
rable tanto a las finanzas de
Pemex como a las finanzas
publicas, por lo que la nueva
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Los impuestos directos que pague Pemex al fisco caerdn en

2019 y 2020 para luego recuperarse siempre y cuando se
incremente la produccion de petroleo.
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Administracion debe encon-
trar la forma de compensar
la baja en los ingresos petro-
leros, explico.

“Lo interesante va a ser
como se planea esa transi-
cion energética fiscal, que
ra a implicar el desfase de la
renta petrolera que paga Pe-
mex y cOmo seran compen-
sados por parte de ingresos
tributarios.

“La ecuacion es complica-
da porque esta, por una parte,
planeando mayor produccion
y, por otra parte, Hacienda es-
tima en los Criterios genera-
les de Politica Economica de
2019 que los ingresos petrole-
ros para el siguiente afio van
a ser iguales a los aprobados
en este ano”, senald.

Segim explico José Luis
Cano, director ¢jecutivo de
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deuda corporativa ABS de
HR Ratings, el impacto en
las finanzas publicas depen-
dera de que haya aumento en
la produccion —y por conse-
cuencia de impuestos— vy si
se puede compensar la dis-
minucion en la tasa de DUC
cobrada a Pemex.

Sin embargo, estimo que
en el corto y mediano plazo
es dificil que Pemex logre pa-
rar la caida en la produccion
de petroleo.

La recapitalizacion de Pe-
mex sera dolorosa para el Go-
bierno federal enel corto plazo,
debido a la desaceleracion eco-
nomica que generara menor
cobro de impuestos y por los
vencimientos de corto plazo de
la petrolera, explico Jorge Sua-
rez-Vélez, analista financiero.

La inversion que se rea-

lice ahora tardara un largo
plazo en dar resultados que
compensen la caida en la re-
caudacion del Gobierno. Por
tal motivo se debe de acele-
rar los farmouts y rondas de
licitacion que nvolucrenaa la
iniciativa privada, afirmo.
“Lo mas importante es
que se incrementen la mver-
sion de recursos que no son
del Estado, para que esto per-
mita revertir la caida de la
produccion sin generar un
agujero fiscal”, sostuvo.

Por cierto que Moody’s
dijo que seguira evaluando
el desempeno de Pemex tras
la presentacion de su plan de
negocios y que si éste resulta
muy por debajo de lo espera-
do podia bajar su calificacion
de “Baa3” este ano, reporto
Reuters.



