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Calificaciones crediticias
de estados y municipios
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BAJA CALIFORNIA

Métricas de
liquidez, en riesgo

Moody’s bajo la calificacion credi-
ticia del estado de Baja California a
“B2/Bal.mx” de “Bl/Baa2.mx”. La
perspectiva es Negativa.

“La nota refleja las presiones es-
tructurales relacionadas con los
gastos principalmente de educa-
cién y pensiones, mismas que han
llevado al estado a registrar déficits
financieros recurrentes y niveles
muy débiles de liquidez. Baja Cali-
fornia registrd, en promedio, défi-
cits financieros equivalentes a 5.3%
de sus ingresos totales durante el
periodo del 2014 al 2017, explicé la
agencia en un reporte enviado a la
Bolsa Mexicana de Valores.

A pesar de las medidas imple-
mentadas por el estado para dis-
minuir el crecimiento del gasto
corriente, y de que los ingresos con-
tinuaron incrementando, el estado
registro un déficitde1.8% de susin-
gresos totales en €l 2018.

BAJA CALIFORNIA SUR

Tendencia
favorable

Debido a la tendencia favorable en
generacion de ingresos propios,
una adecuada posicion de liquidez
ynulas contingencias en materiade
pensiones, Fitch Ratings ratifico la
calificacion crediticia del estado de
Baja California Sur en “A+(mex)”.
Laperspectiva es Estable.

Lo anterior “se explica por sus
fortalezas, tales como: el nivel de
endeudamiento a largo plazo bajo,
la generacion de ahorro interno en
linea con sus pares de calificacion,
la tendencia favorable en materia
de ingresos propios, la posicién de
liquidez adecuada y contingencias
nulas en materia de pensiones y ju-
bilaciones”, preciso 1a agencia.

ESTADO DE MEXICO

Desempeno
presupuestal

S&P Global Ratings confirmo la
calificacion crediticia de emisor de

largo plazo en escala nacional de
“mxA+” del Estado de México. La
perspectiva se mantiene Estable.

“La calificacion refleja nuestra
opinién de que el Estado de Méxi-
co mantendrd un desempeno pre-
supuestal robusto, un nivel de en-
deudamiento bajo y una posicién
de liquidez estable en los siguien-
tes dos afios. También considera
los moderados pasivos contingen-
tes del estado y una administracion
financiera disciplinada, que se ca-
racteriza por prudentes prdcticas
de deuda y liquidez”, indico.

Asimismo, se incluye una li-
mitada flexibilidad presupuestal y
una economia local que, a pesar de
su tamafio, en términos per cdpi-
ta, aun se compara negativamente
con sus pares nacionales.

COAHUILA

Eficiencia
recaudatoria

Fitch Ratings ratificd la calificacion
del estado de Coahuila en “BBB-+
(mex)” y mantuvo la perspectiva
Estable.

La nota considera como forta-
lezas “la eficiencia recaudatoria
elevada, la posicién econdmica e
indicadores socioeconémicos fa-
vorables, la aplicacion de politicas
de estabilidad en materia financie-
ray de deuda delargo plazo, asi co-
mo la generacion de ahorro interno
adecuada en términos absolutos y
relativos; aunque insuficientes para
realizar inversion estatal”.

Debido al nivel de endeuda-
miento elevado, la posicion de li-
quidez es limitada, por lo que se
recurre al uso de créditos de cor-
to plazo.

MORELOS

Comportamiento
de la deuda

HR Ratings ratifico la calificacion
de “HR A-” con perspectiva Esta-
ble al estado de Morelos, debido al
comportamiento observado en las
principales métricas de deuda, las
cuales se mantuvieron en linea con
las estimaciones de la agencia.

En este sentido, preciso, el dé-
ficit observado en €l 2018 se debi6
ala adquisicion de financiamiento
de largo plazo reflejado en mayor
inversion publica y transferencias,

El estado de Baja California registr6 un déficit de 1.8% de sus ingresos totales
en el 2018. FOTO: ESPECIAL

lo cual ya estaba considerado en las
proyecciones del afio anterior.

CHIAPAS

Ramo 23 impacta
en finanzas

El recorte al Ramo 23 Provisiones
Salariales y Econdmicas es uno de
los principales retos de los gobier-
nos estatales y municipales, situa-
cion que pone en riesgo las finan-
zaslocales.

A pesar de esta situacion, HR
Ratings ratificé la calificacion de
“HR A” con perspectiva Estable al
estado, debido a su buen compor-
tamiento fiscal, lo cual mantuvo el
nivel de deuda neta de acuerdo con
las estimaciones.

HR Ratings estim6 que para los
proximos anos la disminucion en
los ingresos federales de gestion,
principalmente lo relacionado con
el Ramo 23, impactard en el des-
empefo fiscal de Chiapas, por lo
que podria observarse el uso de fi-
nanciamiento a corto plazo.

OAXACA

Condiciones
vulnerables

S&P Global Ratings confirmd la ca-
lificacién de “mxA-" del estado de
Oaxaca. La perspectiva se mantie-
ne Estable.

“Las condiciones socioecono-
micas vulnerables de Oaxaca li-
mitan su flexibilidad y desempeno
presupuestales. Su alta dependen-
cia de la deuda de corto plazo y de

las transferencias federales ex-
traordinarias continua reflejando-
se en una posicion de liquidez dé-
bil”, explico la agencia.

BENITO JUAREZ, QUINTANA
Roo

Flexibilidad
financiera

Fitch Ratings ratificd la calificacién
ala calidad crediticia del municipio
de Benito Judrez (Cancuin), Quin-
tana Roo en “A-(mex)”. La pers-
pectiva se modifica a Positiva des-
de Estable.

“El cambio de perspectiva cre-
diticia a Positiva desde Estable
considera la mejora en la flexibi-
lidad financiera de los ultimos dos
afos, y un fortalecimiento en su
posicion de liquidez. Cancun logré
generar un nivel de ahorro interno
mayor como consecuencia de un
incremento en su recaudacion, asi
como por su capacidad para con-
tener el gasto”, indico.

TUXTLA GUTIERREZ,
CHIAPAS

Mejorade
perspectiva

Moody’s afirmo las calificaciones
del municipio de Tuxtla Gutiérrez,
Chiapas, y cambi6 la perspectiva a
Estable de Negativa.

El cambio de perspectiva refleja
la mejora en los balances operati-
vos y financieros, asi como enlali-
quidez del municipio. Las mejoras
en los balances de le entidad resul-

taron en un fortalecimiento de la
posicion de liquidez, con unarazon
de efectivo a pasivo circulante que
aumentd a 0.77 veces en compara-
cién con 0.17 veces del 2017.

AGUA PRIETA, SONORA

Generacion
positiva de ahorro

Fitch Ratings ratificé en “BB (mex)”
la calificacion crediticia del munici-
piode Agua Prieta, Sonora. La pers-
pectiva es Estable.

La ratificacion considera como
fortaleza el nivel de pasivos no ban-
carios controlado, los t€rminos y
condiciones favorables del endeu-
damiento directo de largo plazo, la
generacion positiva de ahorro inter-
no, aunque limitado, para realizar
inversion municipal, asi como los
indicadores socioecondmicos fa-
vorablesy el nulo uso de créditos de
corto plazo o cadenas productivas.

TEOLOYUCAN, EDOMEX

Ausenciade
contingencias

Elbajo nivel de endeudamiento y la
ausencia de contingencias en ma-
teria de pensiones sustentan la ra-
tificacion de “BB+(mex)” delanota
que Fitch Ratings asignd al munici-
piode Teoloyucan, Estado de Méxi-
co. La perspectiva es Estable.

“La calificacion se ve limitada
por la flexibilidad financiera pre-
sionada y niveles bajos de recauda-
cion propia, factores que se reflejan
en una dependencia alta de recur-
sos federales y estatales para realizar
inversién. Asimismo, la calificacién
refleja la volatilidad en los balances
financieros, 1a liquidez baja, el de-
sarrollo economico limitado y las
contingencias relacionadas con el
organismo de agua”, anadio.

TENANGO DEL VALLE,
EDOMEX

Bajos niveles de
inversion

Fitch Ratings ratifico en
“BB+(mex)” la calificacion delaca-
lidad crediticia del municipio de Te-
nango del Valle, Estado de México.
Laperspectiva es Estable.

La nota se sustenta en el nivel
bajo y sostenible de la deuda direc-
tadelargo plazo, sugrado de margi-
nacion social bajo y un crecimiento
poblacional consistente y modera-
do. Por otra parte, la calificacion del
municipio estd limitada por el ni-
vel elevado de pasivos no banca-
rios y su posicion de liquidez débil,
su flexibilidad financiera reduci-
da con comportamiento voldtil, asi
como los niveles bajos de inversion
municipal.
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