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Nada mas le estan
quitando los alfileres

» México esta corriendo riesgos enormes
por el afan de insistir en un rumbo equivocado.

Con una economifa paraday con la amenaza
de que baje la calificacién de los Bonos de
Petréleos Mexicanos (Pemex), se presen-
t6 el Plan de Negocios de la petrolera, que
tiene a medio mundo con la boca abierta
por el optimismo y las pocas bases reales
que ofrecen los numeros y las metas de la
paraestatal.

Los especialistas tienen ya pocas dudas
de que los bonos de Petréleos Mexicanos,
mds pronto que tarde, serdn bonos chatarra.

Ademads de una serie de inconsistencias
numeéricas como, por ejemplo, el hecho de
que los gastos operativos no cambien aun-
que la produccion y la refinacién
aumenten, hay dos problemas
basicos en el Plan de Negocios
de la petrolera.

El primero, que se proyec-
ta un aumento en la produc-
cién de un millén de barriles

Elimpacto

de un fracaso
de Petrdleos
Mexicanos seria

que las principales variables financieras
se modifiquen.

Lo unico que se da por cierto es que la
realidad esperard sin cambios a que el Plan
de Negocios se cumpla.

Tanto lo ambicioso de las metas como la
ausencia de riesgos elevan enormemente las
posibilidades de fracaso y eso lo evaluardn
las calificadoras.

Los primeros comentarios ya se produje-
ron. El subdirector de Andlisis Corporativo de
Standard and Poor’s, Luis Manuel Martinez,
considerd que el plan de negocios de la pe-
trolera “estd construido sobre una serie de
supuestos que, si no se cum-
plen, propiciardn un grave de-
terioro en las expectativas de
Petroleos Mexicanos”.

Hoy por hoy, tanto la califi-
cacién de la paraestatal como
la de la deuda soberana de Mé-

por dia en seis afios, algo que la  evastador para  xico estdn tres escalones arriba
empresa nunca ha hecho, con l . del grado de inversion, lo cual
excepcion de cuando se descu- d economia revela que se espera que un fa-
brié Cantarell, uno de los cam- mexicana y llo de la empresa sea soportado

pos petroleros mds grandes del
mundo, que hace afios se agoto.

El plan para aumentar
la produccién contempla el
desarrollo de 22 campos descu-
biertos en los ultimos afios, en
un esfuerzo propio, ya que no
se considera la participacion de
otras empresas a través de su-
bastas y se apuesta solamente a
los Contratos de Servicios Inte-
grales de Exploracion y Extrac-

presionard al
tipo de cambio.

Consulta el Plan
de Negocios de Pemex.

por el pafs mismo, sin embar-
go, también existe la posibilidad
de que si se baja la calificacién
de la deuda de Pemex, tam-
bién disminuya la de los bonos
soberanos.

El impacto de un fracaso
de Petréleos Mexicanos serfa
devastador para la economia
mexicana y presionard enor-
memente al tipo de cambio,
hoy sostenido por tasas de in-

cion (CSIEE), de los que ya estd
demostrado que no son atractivos para las
empresas del sector.

El segundo, que en el Plan de Negocios no
existe ningun riesgo. Las metas de produc-
cion, las proyecciones financieras, los mon-
tos de inversidn se cumplen tal cual.

No hay ningtin escenario de riesgos, no se
contempla la posibilidad de que la produc-
cion de un campo decline, no se proyecta

terés cuatro veces superiores al
promedio mundial.

México estd corriendo riesgos enormes
por el afdn de insistir en un rumbo equivo-
cadoy de pretender que las cosas se mejoran
con s6lo desearlo.

Hasta el proximo lunes y, mientras, no
deje de seguirme en mi pdgina de FB, Pers-
pectivas de Luis Enrique Mercado y en mi
cuenta de twitter @jerezano52.
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