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Financiera

Pemex retomo un papel "casi monopadlico”,
advierte Standard & Poor's

La agencia calificadora asegura que se tiene un retroceso en U en cuanto a exploracion

y produccion debido al plan de negocios de Pemex
Por EFE

Lunes 22 de julio de 2019, a las 17:02

El restablecimiento de un "papel cuasimonopdlico” de Petréleos Mexicanos (Pemex) en exploracion y
produccion representa una "vuelta en U" que aumenta la exposicion de la empresa estatal a los
riesgos inherentes de la industria, afirmo este lunes la agencia calificadora S&P Global Ratings.

En su andlisis sobre el plan de negocios de la petrolera, divulgado la semana pasada, S&P indico que
el documento no contiene "mayores sorpresas".

"La plataforma estratégica del plan se mantiene consistente con la serie de anuncios que ha hecho el
Gobierno sobre materia energética desde diciembre pasado”, expuso.

Resaltoé que el plan descansa en tres pilares: un mayor apoyo por parte del Gobierno federal, un
aumento en las inversiones de capital y disciplina financiera.

De acuerdo con la firma, bajo este plan la politica energética de México se revierte ya que Pemex
retoma un papel "cuasimonopdélico” en el segmento de exploracién y produccién, mientras que de
manera paralela fortalece las actividades de refinacion para buscar autosuficiencia energética.

RIESGOS A LA VISTA

"Pemex estd nuevamente detras del volante, pero varios riesgos podrian surgir en el camino”, advirtio.

Explicé que si Pemex logra restaurar la salud de sus principales negocios, los resultados financieros
mejorarian gradualmente. De ser asi, la empresa podria restablecer poco a poco la confianza de los
inversionistas, condicion indispensable para mejorar las condiciones de financiamiento y mantener un
buen acceso a los mercados de deuda.

"Sin embargo, el no obtener los resultados esperados rapidamente podria comprometer la
sostenibilidad de la empresa antes del término de la actual administracién”, afiadio.

La calificadora sefialo que la falta de continuidad de la politica energética en México, que tipicamente
se manifiesta en las transiciones de Gobierno, después de cada sexenio gubernamental, ha sido una
constante desde hace varias décadas.



Enfatizo que, dado que los modelos de negocio en este sector normalmente contemplan horizontes de
muy largo plazo, los cambios de direccidén cada seis afios han limitado a Pemex para poder aterrizar
sus planes de negocio.

NO HAY CONTINUIDAD EN POLITICA ENERGETICA

"Pensamos que la falta de continuidad en la politica energética del pais se vuelve a hacer evidente.
Pemex esta dando una vuelta en U al adoptar una estrategia que aumenta su exposicion a los riesgos
inherentes de la industria, y también vuelve a asumir importantes riesgos operativos", sostuvo S&P.

Asimismo, afiadid, el plan de negocios tiene un mayor enfoque sobre resultados de corto plazo y
genera dudas sobre la sostenibilidad de largo plazo.

“La decision del Gobierno de diferir y limitar la participacion del sector privado en el sector energético
subestima el valor que otros participantes pueden aportar en términos de experiencia", destaco.

Por otro lado, mencioné que el plan se basa en una serie de supuestos optimistas que dejan poco
margen de maniobra. Para el negocio de exportaciéon de crudo, por ejemplo, asume un precio por
barril por encima de 55 délares para los siguientes diez afos.

"Este supuesto es muy sensible a varios factores externos, incluyendo la desaceleracion del
crecimiento global”, apuntd la firma.

Finalmente, la firma sefialo que la vision estratégica contenida en el plan de negocios de Pemex esta
capturada en la evaluacién de su actual perfil crediticio (BBB+, que implica vulnerabilidad a
condiciones econdémicas adversas 0 cambios coyunturales)

"Nuestras calificaciones de Pemex reflejan nuestra expectativa de una probabilidad casi cierta de
apoyo extraordinario de parte del Gobierno a la empresa, ante un escenario de estrés financiero",
acoto.



