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Falta de continuidad, principal obstaculo de Pemex: Standard & Poor’s

CIUDAD DE MEXICO, 22 de julio de 2019.- Los ahorros por 128 mil millones de pesos derivados de exenciones fiscales a
Pemex y la inversion del Gobierno Federal de 128 mil millones de pesos prevista durante los préximos tres afios por la
actual administraciéon central representan “el alto grado de apoyo” que recibird la paraestatal, sin embargo, la estrategia
de rescate de la industria petrolera asume riesgos operativos en entornos dificiles; estima resultados a corto plazo con
dudas de su sostenibilidad a largo plazo, refiere el reporte de Standard & Poor’s sobre el Plan de Negocios Pemex.

La evaluacion al reciente Plan de Negocios de Pemex por parte de la institucién calificadora sefiala, que no existen
variaciones en torno a lo que ha referido la actual administracion de México en su politica energética. Sin embargo,
Standard & Poor’s advirtié que Pemex regresa a modelos que incrementan su exposicidn a riesgos operativos y los
vinculados a la industria petrolera, ademas de que la factibilidad de éxito del Plan de negocios se basa en una serie de
supuestos “optimistas” que dejan poco margen de maniobra ante escenarios adversos.

En el drea de exploracién y refinacion Pemex vuelve a un modelo “cuasi-monopélico”, y esta inscrito en lo que la
calificadora refiere como “el principal factor que ha impedido un avance sustancial en la industria petrolera de México”
que reside en la falta de una continuidad de la politica energética en México en las ultimas décadas, pues que la
direccion estrategia cambia en cada transiciéon de Gobierno. En particular la calificadora enfatiza en que las estimaciones
en la exportacién de crudo para la proxima década Pemex considera un precio de 55 ddlares el barril, lo cual equivale a
un supuesto muy sensible que estd sujeto a factores externos externo como la desaceleracién global, escenarios
politicos impredecibles de las principales economias del mundo al igual que a regulaciones ambientales.

Standard & Poor’s ve con reservas la edificacion de la refinaria de Dos Bocas en Tabasco y advierte que en el mundo no
existen antecedentes de algun proyecto similar, que se haya construido en tan corto plazo como que pretende crear las
administracion de Lépez Obrador. “Pemex planea expandir su capacidad de refinacidn a través de la construccién de una
nueva refineria con capacidad instalada de 340 mil barriles por dia. El presupuesto para este proyecto es de alrededor
de 160 millones de pesos, y la construccidn concluiria en 2022.

No tenemos conocimiento de algun otro proyecto en el mundo, de caracteristicas similares, que se haya construido en
un plazo tan corto. “Si Pemex implementa de manera exitosa su plan de produccion, y la reduccion de reservas no viene
acompafiada de inversiones importantes en desarrollo que permitan restablecer la base de hidrocarburos, Pemex
podria toparse con pared en el mediano plazo”, cita el reporte.



