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RIESGOSAVUELTAEN U

El analisis de la calificadora Standard and
Poor's respecto del Plan de Negocios de Pe-
troleos Mexicanos se puede resumir en una
frase: se tratadeuna “riesgosavueltaen U™,

Un regreso al status previo de Pemex: un
monopolio en las actividades de exploracion
y explotacion petrolera.

En contra de lo que se esperaba, luego de
que Pemex dio a conocer su Plan de Nego-
cios, Standard and Poor’s decidio no hacer
cambios en su calificacion sobre la petrolera,
pero advierte que se mantiene a la expectati-
va de una probabilidad casi segura de apoyo
extraordinario del gobierno a Pemex, frente
aunescenario de estrés financiero.

Standard and Poor’s observaque la deci-
sion del gobierno de diferir y limitar la par-
ticipacion del sector privado en el sector
energetico subestima el valor que otros par-
ticipantes pueden aportar en terminos de
experiencia, tecnologias de punta, capaci-
dad de gestion y capital financiero para ace-
lerar inversiones.

Pemex estadandouna vueltaen U al
adoptar una estrategia que awmenta su ex-
posicion a los riesgos inherentes de la indus-
tria, ¥ también asume importantes riesgos
operativos.

Ademas, tiene un mayor enfoque sobre
resultados de corto plazo v genera dudas so-
bre lasostenibilidad de largo plazo.



