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Considera calificadora que empresa esta dando una ‘vuelta en U’

Asumen en Pemex

Advierten que plan
de petrolera se basa
en supuestos
optimistas con poco

margen de maniobra
EL NORTE / STAFF

Pemex esta dando una “vuel-
taen U” al adoptar una estra-
tegia que aumenta su exposi-
cion a los riesgos inherentes
de la industria y también asu-
me importantes riesgos ope-
rativos, advirtio S&P Global
Ratings sobre el plan de ne
gocios de la petrolera presen-
tado la semana pasada.

En un reporte divulgado
ayer, la calificadora expuso que
el plan tiene un mayor enfoque
sobre resultados de corto plazo
y genera dudas sobre la soste-
nibilidad de largo plazo.

Sostuvo que la falta de
continuidad de la politica
energética en México ha si-
do una constante desde ha-
ce varias décadas y que ésta
es posiblemente el principal
factor que ha impedido un
avance sustancial de la in-
dustria petrolera en México
en los tltimos 20 afos.

“Pensamos que la falta
de continuidad en la politica
energetica del Pais se vuelve
a hacer evidente”.

mas riesgos.- S&P

Otro desafio

Las reservas probadas de hidrocarburos de Pemex
cayeron poco mas de 50% en los ultimos 10 afios.

(Reservas de hidrocarburos de Pemex
en miles de millones de barriles de crudo equivalente)*
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ANOS QUE DURARIAN
(Al ritmo de produccion observado de cada afio)
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* Incluye crudos, condensados y gas natural

Elaborado por EL NORTE con datos de Pemex

Afiadi6 que el plan de ne-
gocios se basa en una serie de
supuestos optimistas que de-
jan poco margen de marniobra.

“Para el negocio de expor-
tacion de crudo, el plan asu-
me un precio por barril por
encima de 55 dolares para
los siguientes 10 afos.

“Este supuesto es muy sen-
sible a varios factores externos,
incluyendo la desaceleracion
del crecimiento global, un en-

torno politico impredecible en
las principales economias del
mundo y regulaciones ambien-
tales mas estrictas”.

Agregd que en el plan se
estima que los recursos pro-
pios de Pemex aumentaran
anualmente a un ritmo de do-
ble digito v la empresa asume
que alcanzara la produccion
de 2.7 millones de barriles
diarios al cierre del 2024.

“Pequenias desviaciones

en los tiempos de ejecucion
del plan 0 en la magnitud de
la produccion incremental
afectaran de manera inme-
diata la generacion de flujo
de efectivo de Pemex”.

Bajo este plan, considero,
la politica energética de Mé-
xico se revierte, pues Pemex
retoma un rol cuasi-monopo-
lico en el segmento de explo-
racion y produccion.

Sostuvo que la decision
del Gobierno de diferir y li-
mitar la participacion del sec-
tor privado en el sector ener-
gético subestima el valor que
otros participantes pueden
aportar en términos de expe-
riencia, tecnologias, capacidad
de gestion y capital financiero
para acelerar inversiones.

Estimo que los incentivos
bajo el esquemade Contratos
de Servicios Integrales de Ex-
ploracion y Extraccion no se-
ran suficientes para capturar
todas las ventajas que puede
traer la participacion de la TP
en el desarrollo de la indus-
triay por esa razon considero
que la estrategia es riesgosa.

S&P también senald que
el reto para laempresa no solo
es aumentar los volimenes de
produccion, sino también in-
COrpoTar nuevas reservas que
aseguren la sostenibilidad de
la curva de produccion.



