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Da una vuelta en U, apunta enreporte

Standard & Poor’s: nueva
estrategia coloca a Pemex
como cuasi monopolio

® Otra vez la empresa “estd detrds del
volante, pero podrian surgir riesgos”. indica

JULIOGUTIERREZ Y DORA VILLANUEVA P19



RETOMA UN ROL CASI “MONOPOLICO”, DICE

S&P ve riesgos en el plan
de negocios de Pemex

Se revierte la politica energética del
pais, dice; “subestima el gobierno la
participacion del sector privado”

JULIO GUTIERREZ
Y DORA VILLANUEVA

El plan de negocios de Petroleos
Mexicanos (Pemex) no implica
riesgos para la calificacion credi-
ticia de la empresa productiva del
Estado; perola estrategia presenta-
da paraincrementar la exploracidn
y produccion de hidrocarburos es
arriesgada y pone a la petrolera en
una situacion casi monopdolica para
realizar dichas actividades, advirtio
Standard & Poor’s.

Enun reporte, laagencia califica-
dora de valores explicd que de for-
ma fundamental, el plan descansa
en tres pilares: mayores apoyos
gubernamentales, aumentar las
inversiones de capital y mantener
una disciplina financiera.

“El proyecto contempla las pers-
pectivas de negocio de Pemex hasta
2030, y reposiciona a la emblema-
tica empresa en el epicentro del
sector energético del pais.

“En nuestra opinion, bajo este
plan, la politica energética de Meé-
Xico se revierte, pues retoma un rol
cuasi-monopolico en el segmento
de exploracion y produccion, mien-

tras de manera paralela fortalece
las actividades de refinacion para
buscar autosuficiencia energética”.

Refirié que la empresa produc-
tiva del Estado “esta de nuevo de-
trds del volante, pero varios ries-
gos podrian surgir en el camino”,
aunque, si logra restaurar la salud
de sus principales negocios, los
resultados financieros mejorarian
gradualmente.

“No obtener los resultados es-
perados en forma rapida podria
comprometer la sostenibilidad
de la empresa antes del término de
la actual administraciin”, expuso
la calificadora, y tildé el plan de ne-
gocios como “una serie de supuestos
optimistas que dejan poco margen
de maniobra”.

“No se movio calificacion™

Destacd que no se movid la califica-
cidn que se tiene sobre la petrolera
en el grado de inversidn y ello se
debe a que cuenta con el respaldo
del gobierno federal, incluso “ex-
traordinario”, ante un escenario de
estrés financiero.

“Esto se basa en nuestra evalua-
cidn del rol critico que tiene Pemex

para el gobierno mexicano, tanto
desde el punto de vista econémico
como para la ejecucidn de la poli-
tica energética del pais”, sostuvo.
No obstante, 5&P considerd que
la falta de continuidad de la politica
energética en México ha sido una
constante desde hace varias déca-
das, lo que es el principal factor que
ha impedido un avance sustancial
de la industria petrolera en el pais,
al menos en los ltimos 20 afios.
“Pensamos que la falta de con-
tinuidad en la politica energética
del pais se vuelve a hacer evidente.
Pemex esta dandouna vuelta en U
al adoptar una estrategia que auw-
menta su exposicion a los riesgos
inherentes de la industria, ¥ tam-
bién vuelve a asumir importantes
riesgos operativos”, agrego.
Apuntd que la decision del go-
bierno sobre diferir y limitar la
participacion del sector privado
en el sector energético subestima
el valor que otros participantes
pueden aportar en términos de
experiencia, tecnologias de punta,
capacidad de gestion y capital fi-
nanciero para acelerar inversiones.
“Los incentivos bajo el esquema
de los Contratos de Servicios Inte-
grales de Exploracion y Extraccion
no serdin suficientes para capturar
todas las ventajas que puede traer
la participacion del sector privado
enel desarrollo de la industria. Por
esa razdén, consideramos que la
estrategia es riesgosa”, afiadid la
calificadora.



