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Con AMLO, la mayor caida en el gasto publico desde
la crisis del Tequila

El peso tiene fortaleza, pero analistas consideran que es el Unico indicador que refleja buenas
noticias para la economia

Antesde pasar a su conferencia de prensa diaria denominada "la mafianera”, Andrés Manuel L6épez Obrador tiende a
pedirle a los asesores informacion actualizada sobre el desempefio del peso.

Bastante bien, ha sido la respuesta ultimamente. Pero la moneda de México es el Unico indicador que ofrece buenas
noticias econdmicas a su presidente.

Alrededor de la mitad del primer afio de gobierno de Lopez Obrador, México se encuentra peligrosamente cerca de la
recesion. Puede que ya esté alli. La economia se contrajo en el primer trimestre, y las cifras de abril a junio se
presentaran la proxima semana. Los economistas encuestados por Bloomberg estan divididos casi por igual sobre si se
reducira nuevamente.

De cualquier manera, para un mercado emergente como México, una economia que se expande en linea con la
poblacién dificilmente cuenta como crecimiento. Peor aun, los analistas no pueden ver de dénde vendra el alivio.
Ninguno de los motores esta funcionando.

El gasto gubernamental se desplomé cuando Lopez Obrador impuso su version de austeridad. Las empresas han
suspendido la inversion, perturbadas por los riesgos de la guerra comercial y la decisién del presidente de desechar un
aeropuerto de 13 mil millones de ddlares. La produccion industrial se ha derrumbado en medio de la escasa produccién
de petrdleo, y el gasto de los consumidores se ha debilitado a medida que los compradores se preocupan por todo lo
anterior.

"No esperamos que ninguno de estos cuatro factores desaparezca pronto”, dijo Carlos Capistran, del Bank of America.
"Creemos que el crecimiento econdmico seguira siendo débil".

Un banco central que tiene una politica restrictiva no esta ayudando. Banxico ha mantenido su tasa de interés clave en
el nivel mas alto en una década. Eso esta reforzando el peso, una de las monedas mas fuertes del mundo este afio,
pero estéa frenando el crecimiento econémico. (Dos de los cinco miembros de la junta de fijacion de tarifas ahora ven
espacio para relajarse).

La economia recibi6é al menos una buena noticia el jueves cuando las ventas minoristas aumentaron un 2.8% anual en
mayo, mas de lo que todos los economistas habian pronosticado. Puede que no sea suficiente para calmar las
preocupaciones sobre una recesion.

Lépez Obrador, quien hizo campafia con la promesa de impulsar la economia después de décadas de crecimiento por
debajo del par, sigue siendo popular. La mayoria de los mexicanos probablemente no esperaban que cambiara las
cosas de inmediato. Y algunas de las consecuencias sobre la economia de México, como la amenaza constante de los
aranceles estadounidenses bajo el presidente Donald Trump, estan fuera de su control.

Aun asi, algunos grupos empresariales dicen que las politicas del Presidente son la razon por la que muchos planes de
inversion estan congelados.



Enoch Castellanos, quien encabeza la cdmara de la industria manufacturera de México, se refiere a "la incertidumbre
generada por el gobierno federal que cambia las reglas del juego".

Incluso antes de asumir el cargo, Lopez Obrador deseché el proyecto del aeropuerto de la Ciudad de México que
estaba en marcha. El gasto de capital ha estado en la diapositiva casi desde entonces.

Lépez Obrador congelé a las empresas privadas de las subastas de petr6leo. En cambio, promete inyectar dinero
publico a la compaiiia petrolera estatal Pemex, que Fitch Ratings rebaj6 recientemente a cuasi basura.

El gobierno también estd amenazando con demandar a los operadores de gasoductos de gas natural por miles de
millones de ddlares, sobre contratos que AMLO ha calificado de abusivos.

Esa disputa fue la tltima gota para Carlos Urzua. El antiguo aliado de AMLO renuncié como ministro de finanzas este
mes, diciendo que no estaba de acuerdo con varias politicas, una medida que preocupd mas a los inversores.

A pesar de los grandes planes para Pemex, el gasto general del gobierno bajé un 5.1% en los cinco meses hasta mayo,
en comparacion con el afio anterior. Ese nimero no cuenta toda la historia, porque la administracion anterior habia
aflojado las cadenas en 2018, un afio electoral.
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Aun asi, Lopez Obrador, quien prometié mejorar el pésimo historial de inversién publica de México, deberia hacerlo
ahora, en lugar de recortar el presupuesto, segun José Luis de la Cruz.

"El primer paso es reconocer que México se encuentra en una desaceleracion muy aguda”, dijo De La Cruz, director del
Instituto de Desarrollo Industrial y Crecimiento Econdémico de la Ciudad de México. "No hay una comprension real de
esto".

La economia se contrajo un 0.1% en el segundo trimestre respecto de los tres meses anteriores, segun la estimacién
de la mediana en una encuesta de economistas realizada por Bloomberg. Si bien técnicamente pondria a México en
una recesion definida por dos contracciones trimestrales consecutivas, estad mas cerca de un volado.

"Ya no vamos a utilizar el crecimiento como el Unico pardmetro”, dijo AMLO, quien estd apostando a que su refineria 'y
sus proyectos de tren traerdn empleos al empobrecido sur. "El crecimiento genera riqueza, pero el crecimiento podria
significar la acumulacién de riqueza solo para unos pocos".

La solucién preferida de De La Cruz incluiria gastar mas, especialmente para reactivar la construccion y otorgar mas
préstamos a través de bancos de desarrollo



