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Comunicac_ién
Financiera

SEGUNDO SEMESTRE DEL 2019

Gobierno deberadar
mas apoyo a Pemex:
Moody’s

EN EL segundo semestre del afo, Pe-
tréleos Mexicanos (Pemex) requeri-
ra mas apoyo del gobierno para evitar
aumentos de su deuda neta, consi-
deré el analista de Moody's Investors

Service, Peter Speer.

Con respecto a los resultados de
Pemex en el segundo trimestre del
2019, dados a conocer el viernes pa-
sado, comentd que éstos incluyen un
continuo flujo de efectivo libre nega-
tivo y el uso de su liquidez disponible,
aunque hubo una mejora secuencial
con menos flujo de efectivo libre ne-
gativo para el primer trimestre.

“Prevemos que Pemex generara flu-
jo de efectivo libre negativo en el se-
gundo semestre del 2019 y que re-
querira mas apoyo del gobierno para
evitar aumentos de su deuda neta”,
anadi6 el especialista de la consulto-
ria internacional de riesgo crediticio.

A junio del 2019, la deuda finan-
ciera de la empresa petrolera fue de
2 billones 922 millones de pesos, una
reduccién de 3.9% respecto de los
2 billones 82,286 millones de pesos
contabilizados ajunio del aho pasado.

En febrero pasado, el gobierno
de Andrés Manuel Lépez Obrador
anuncio que Pemex en el 2019 ten-
dria ingresos adicionales por mas de
100,000 millones de pesos, mismos
que provendrian de una capitaliza-
cion del gobierno federal, alivio fiscal
y la monetizacién de pagarés de algu-
nos pasivos laborales.

Asimismo, para los proximos tres
anos, la Secretaria de Hacienda y Cré-
dito Pablico lanzara un salvavidas fi-
nanciero por un monto de 269,000
millones de pesos a Pemex (141,000
millones de una inyeccion de capital
y 128,000 millones por alivio fiscal),
segun se planted en el Plan de Nego-
cios de la empresa dado a conocer es-
te mes. (Redaccién, coninformacién de
Notimex)

dida a pesar de que sus ventas trimes-
trales se contrajeron13.6% paraquedar
en 376,648 millones de pesos, produc-
to de una menor exportacion de pe-
troleo crudo, a que éste se vendio aun
precio menor y a que bajo la factura-
citn por venta de combustibles.

Las ventas en México de Pemex,
conformadas principalmente por pe-
troliferos (gasolina, diesel, turbosina,
gas LP, etc.), bajaron 14.4% a 217,573
millones de pesos. Este monto repre-
senta 58% de la facturacion total de la
petrolera.

En tanto, el ingreso por exportacio-
nes de la petrolera, fundamentalmen-
te petroleo crudo, bajo 13% a 156,250
millones de pesos. Este flujo represen-
ta 41% de las ventas totales.

Pemex reconocio que la baja en
ventas domésticas obedecio tanto aun
menor precio de venta de lagasolina (el
precio referencial promedio del carbu-
rante bajo 2.5% en el trimestre en su
comparacion anual), pero también “a
una dismimcion en los volimenes de
ventade estos combustibles debidoala
perdida de mercado dadalaentradade
nuevos competidores™.

Entre abril v junio, Pemex comer-
cializd 1. 045 millones de barriles de ga-
solina y diesel (ambos constituyen 75%
de las ventas de petroliferos de la em-
presa), lo que significo una bajade 7.6
por ciento en comparacion con el mis-
mo periodo del 2018.

Por su parte, los ingresos externos
se vieron impactados por una dismi-
nucion de 10.4% del volumen de ex-
portacion de crudo a 1.074 millones
de barriles diarios en promedio ¥ una
baja de precio de 2.9%, al observarse
una cotizacion promedio de 60.3 dala-
res por barril del crudo mexicano entre
abril y junio pasados.

BAJAN VENTAS, PERO NO COSTOS

A pesar de que su facturacion fue
menor, Pemex apenas pudo mantener
a raya sus costos de venta, que mos-
traron una ligera elevacion de 2% a
286,519 millones de pesos.

A su interior, los costos de compra
de productos para reventa (principal-
mente combustibles) se redujeron 14%:
a134,66]1 millones de pesos, debidoala
menor venta de petroliferos ya referida.

Tambien a la baja se mostraron los
costos que Pemex denomina “Pérdi-
dasnooperativas” vy que se conforman,
explica la petrolera, de perdidas por el
robo de combustible —conocido colo-
quialmente como huachicoleo.

Este renglon se desplomo 90.6%, al
pasar de 9,135 millones a 863 millones
de pesos, lo que significo, dijo Pemex,
un efecto positivo en sus finanzas por
casi 8,300 millones de pesos, mejora
que atribuyo a “los avances en la im-
plementacion de la estrategia contra el
robo de combustibles”.

La caida de ambos rubros de costos
(productos para reventa y perdidas no
operativas) fue mas que contrarrestada,
sin embargo, por un aumento de 31%
en el monto de costos incluidos en el
reglon denominado “Otros™.

Este ultimo incluye los conceptos
de depreciacitn v amortizacion, efec-
toneto por la consolidacion de empre-
sas subsidiarias, gastos de operacion,
impuestos v derechos a la extracecion,
conservacion y mantenimiento, cos-
toneto del periodo de beneficios a em-
pleados, gastos de exploracion y varia-
cion de inventarios.

La petrolera explico que este au-
mento se debid principalmente a un
deterioro de activos fijos (pozos, duc-
tos, propiedades, planta y equipo) por
4,443 millones de pesos, cuando entre
abril v junio del 2018 se habia observa-
douna reversa del deterioro por 23,322
millones de pesos.
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