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Ve deficiente el desempeﬁo corporativo

&P avizora baja .-
calificacion de
companias por
lento crecimiento

LA AGENCIA sefiala que aunque hay una mejora en el acceso al financiamien-
to para firmas, persiste incertidumbre; inversiones privadas siguen estancadas

* Por Berenice Luna
berenice.conteras@razon.com.mx

1 lento crecimiento econémico
registrado en México afectara el
desempefio corporativo de las
empresas en el pais, lo cual afec-
taria en una baja en la calificacion de las
empresas, asegur6 Standard & Poor's.

“El lento crecimiento econémico ac-
tuara como un lastre para el desempefio
corporativo”, sefial6 la firma.

En su reporte: Perspectivas Corpo-
rativas latinoamericanas, mencioné
que aunque mejoro el acceso al finan-
ciamiento para las empresas, la incer-
tidumbre contintia siendo un factor de
riesgo para mas empresas.

o eldato

El estudio también alerta que nuestro pais
podria limitar el acceso a la bursatilizacién a las
empresas, en especial para aquellos emisores
cuyas notas sean especulativas.

Sefial6 que para este afio redujo sus ex-
pectativas de crecimiento en el PIB, de 1.6
a 1.3 por ciento, debido a que ha afectado
la calidad crediticia como consecuencia
del sesgo negativo de la calificacion cor-
porativa, que ha aumentado mas de 30
por ciento en el Gltimo afio.

“No descartamos que el acceso de las
corporaciones mexicanas al mercado
sigue expuesto a la trayectoria de creci-
miento econémico mas lenta del pais y
las débiles condiciones comerciales”, sos-
tiene el documento.

En este sentido, reiter6, como en
otras ocasiones, que las politicas del
entorno politico han socavado la con-
fianza de los inversionistas, incluso con
el esfuerzo del Gobierno de construir
relaciones con el sector privado para di-
sipar las preocupaciones de la Iniciativa
Privada.

Explicé que los principales factores
que afectan la perspectiva de la califi-
cacion es el costo de financiamiento y
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la posibilidad de que los inversores im-
pulsen el acceso al mercado.

En este sentido, explic6 que el riesgo
de refinanciamiento no es una gran preo-
cupacion en todas las industrias debido a
que se tiene contemplado que los venci-
mientos de ladeuda del mercado en 2019
representan alrededor de 3.0 por ciento
del mercado total.

“En nuestra opinion, el riesgo pais de
México podria limitar el acceso al mer-
cado de las compafias, particularmente
para los emisores con calificaciones espe-
culativas”, sefial6.

Peroincluso con ellomencioné que las
inversiones privadas se han estancado en
los tltimos afios, mientras que los gastos
de capital actuales estaran expuesto aries-
gos politicos y perspectivas de crecimien-
to econémico lentas.

En el apartado México, la calificadora
también sefialé que las condiciones actua-
lesestan enlinea conlas perspectivas, inclu-
socuando se haobservadounindicerécord
en la confianza del consumidor, una tasa
de desempleo relativamente baja, un creci-
mientosostenidoen el créditoal consumoy
elaumento delas entradas de remesas.

Sin embargo, reiteré que el consumo
retenido puede estar enfriando gradual-
mente la sefial de ventas de automoviles.

Previamente, la calificadora explicé que
si en los proéximos 10 afios, la actividad
productivanomejora, el crecimiento dela
economia se ubicard en unrangode 1.5 por
ciento anual, aseguré laagencia calificado-
ra Standard & Poor’s Global Ratings.

Ademas, resalté que la expansion eco-
némica en la altima década en el pais
apenas creci6 en promedio menos de la
mitad del crecimiento de 5 por ciento que
tuvieron los mercados emergentes.

Asimismo, Standard & Poor’s sefiald
que el verdadero reto para México sera
que el sector demogréfico que ayudoé a
impulsar el empleo en el pasado, serd mas
chico en los siguientes afios. Esta situa-
cioén no ayuda ante el modelo de la eco-
nomia mexicana de baja productividad.
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Gananciasde Fresnillo
se desploman 69%

Al30 dejunio, la corporacién obtuvo 70.9 millo-
nes de pesos, en comparacion con los 229.3 millo-
nes de pesos del mismo periodo de 2018. La minera
habia sefialado un afio problematico y a principios
de este mes recortd su pronostico de produccion.
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del Consumidor

en los dltimos meses
Durante el sexto mes del afio, éste tuvo
una contraccion de 0.6 por cientoy su
tendencia es a la baja para este afo.
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Cifras en puntos
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Mercados se preparan
ante una posible recesion

Redaccion - LaRazén

LOS MERCADOS se alistas para enfren-
tar una recesién econémica, la cual pre-
vén se confirme esta mafiana, luego de
que se dé a conocer el Producto Interno
Bruto (PIB) al segundo trimestre, el cual
prevén que registrara otra contraccion,
coincidieron en sefialar analistas y diver-
SOS OIganismos.

Esta situacion, dicen, inclina la balan-
za en las apuestas del mercado hacia un
recorte de la tasa de referencia del Banco
de México (Banxico) en su reunién de po-
litica monetaria de mediados de agosto.

La curva de swaps TIIE ya ha des-
contado al menos una reduccién de 25
puntos base en tres meses. Eso sugiere
que Banxico, comenzar un proceso de
flexibilizacién el 15 de agosto o el 26 de
septiembre préximo.

La estimacién media de
11 analistas encuestados por
Bloomberg apunta a una con-
traccion de 0.1 por ciento en el
Producto Interno Bruto (PIB)
del segundo trimestre, que
marcaria la segunda calda tri-
mestral y confirmarla que la

o eltip

Citibanamex y
Bloomberg estiman
que el Producto Inter-
no Bruto del segundo
trimestre podria
resultar negativo, de
hasta 0.1 por ciento.

nacién cay6 en recesion.

Aunque el economista en jefe de Ci-
tigroup en nuestro pais, Sergio Luna,
espera que Banxico realice su primer
recorte de tasas en septiembre, “un po-
sible recorte de tasas por parte de la Fed
y m-s noticias negativas en el frente de
laactividad significan que un recorte en
agosto est- en juego”.

Capital Economics setia el pronosti-
cador mas moderado. La firma de inves-
tigacién dice que la economia de México
es “extremadamente débil” y espera un
recorte de 25 puntos basicos en agosto
después de que Banxico mantuviera las
tasas en un maximo histérico de 8.25 por
ciento desde diciembre.

“Si el crecimiento del PIB es negativo o
no, se pierde el punto de que la economia
apenas ha crecido en los tiltimos 18 me-
ses”, escribi6 en una nota Wi-
Illiam Jackson, economista en
jefe de mercados emergentes
delafirmaconsede en Londres.

“El crecimiento débil, 1a cai-
da de la inflacién y un cambio
moderado en el directorio de
Banxicoimplica que esperamos
unrecorte de 25 puntos base.”



