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TENDRA IMPACTO EN LA INFLACION Y EN LA TASA DE INTERES: FITCH

Aranceles afectaran PIB de Mexico

Esta nueva escalada de tension se sentird directamente en sectores
determinantes para la expansion econémica, como el automotriz

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

EL AUMENTO progresivo de aran-
celes a productos mexicanos que
anuncio el presidente de Estados
Unidos, Donald Trump afectard
a la débil actividad economica de
Meéxico y alimentard la volatilidad
cambiaria generando un entorno
deriesgo parala inflacion, advierte
la calificadora Fitch.

El crecimiento bajo que carac-
teriza a México siempre ha sido un
factor de debilidad para la califica-
cién soberana en la agencia, pues
en su opinién mantiene a México
en desventaja con paises cuya nota
soberana es similar en la firma: Pe-
4, Tailandia y Andorra.

De acuerdo con Charles Sevi-
lle, director senior de Soberanos
en la agencia, el impacto en Méxi-
code estanueva escalada de tension
se sentird directamente en secto-
res determinantes para la expansion
economica, como el automotriz;
alimentard la aversion al riesgo de
los inversionistas; afectard directa-
mente al comercio; presionard al ti-
po de cambio, generando alto im-
pacto en la inflacidn, lo que serd
determinante para la decision del
Banco de México acercade sus tasas.

La expectativa de crecimiento
de Fitch seencuentraenl.6%, des-
de abril, una tasa que estd arriba

DE LAS
EXPORTACIONES

manufactureras de México
se destina a Estados Unidos.

del punto medio (1.3%) en el ran-
go revisado esta semana por Ban-
co de México que estd entre 0.8 y
1.8 por ciento.

En un comentario dirigido des-
de Nueva York, el analista anticipa
que se retrasard la aprobacion del
acuerdo comercial entre Estados
Unidos, México y Canadd, lo que
sin duda tendrd consecuencias en
las decisiones de inversion.

Con este escenario negati-
vo en la aprobacion legal del nue-
vo acuerdo, se alimentard la vola-
tilidad del tipo de cambio que se ha
mantenido alta desde que Trump
tuited su intencion de aplicar el
gravamen de 5% progresivo, lo que
tendrd posibles efectos de transfe-
rencia sobre la inflacion.

Desde que se dio el anuncio, €l
peso mexicano ha perdido 67 cen-
tavos, cotizando alrededor de 19.61
pesos por dolar, una depreciacion
de 3.53% en todo el mes, que borrd
por completo la ganancia acumu-
lada hasta abril, segtin estimacio-

nes de Banco Base.

Al presentarse este pass through,
que es el traslado de presion cam-
biaria a precios de mercancias de
importacion, se incrementard lain-
flacion subyacente y se reducira la
posibilidad de que el Banco de Mé-
xico recorte su tasa de interés en lo
que resta del afo, que actualmente
se encuentra en 8.25%, la mds alta
desde 1a crisis del 2009.

PIB, EL PUNTO DEBIL

La agencia no hizo comentarios
sobre el efecto que podria tener la
decision unilateral de aplicacion de
tarifas a productos mexicanos por
parte de Estados Unidos en la no-
tasoberana.

Sin embargo, en multiples no-
tas, analistas de la agencia han
precisado que la debilidad de cre-
cimiento es una clara desventaja
comparativa con emisores sobera-
nos que tienen la misma nota que
Meéxico. Los pares de México segun
la calificacion de Fitch son Per,
Tailandia y Andorra, todos ellos,
identificados por Fitch por tender
a la estabilizacion de su actividad
productiva. Segun el Fondo Mone-
tario Internacional, Pert consegui-
rd este afio una expansion de 3.9%;
mientras anticipa una crecimiento
de 3.5% para Tailandia.

La nota soberana actualmente
se encuentra en “BBB+” con pers-
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México esta particularmente expuesto en la industria automotriz, la cual re-
presenta 36% de las exportaciones a EU. FOTO ARCHIVO EE

pectiva Negativa, que evidencia
una calidad crediticia del soberano
con tres escalones arriba del gra-
do de inversion. No obstante, al te-
ner la calificacion una perspecti-
va Negativa indica que hay una de
tres probabilidades de una degra-
dacién en la nota soberana.

En el comentario especial, pre-
cisaron que el crecimiento recien-
te del Producto Interno Bruto (PIB)
mexicano hasido liderado por seg-
mentos estrechamente vinculados
a las sectores de manufacturas de
Estados Unidos, particularmente
al automotriz. “México estd parti-
cularmente expuesto en la indus-
tria automotriz, la cual representa
36% del total de la exportacion de
productos manufacturados, 82%
de la cual se dirige a Estados Uni-
dos”, sefnalaron.

CONTEXTO DEL IMPACTO

En el andlisis, la agencia refiere que
Estados Unidos es destino de “cer-
ca de 80% de la exportacion de
México, lo que vuelve a aquel pais
en el socio comercial mds grande”.

Meéxico envio6 346,500 millones
de ddlares en mercancias durante el
2018, que represento 28% del PIB. Y
paraponerlo de relieve, explicé que
China envi6 a Estados Unidos unos
539 millones de dolares en mercan-
cias también en el 2018.

De acuerdo con Fitch, el su-
perdvit comercial neto de Mé-
xico con Estados Unidos fue de
82,000 millones de dolares, equi-
valente a 5.5% del PIB de M¢xico,
frente al de China con EU, que fue
de 420,000 millones de ddlares,
aproximado a 3% del PIB chino.
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