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Detrás de un tipo de cambio fuerte
Lo que quiere básicamente  
el capital financiero es una  

moneda estable, no crecimiento.
Noam Chomsky

Una de las preguntas más fre-
cuentes que recibimos en SNX 
se relaciona con la fortale-

za reciente de nuestra moneda a pe-
sar de la incertidumbre de temas lo-
cales. Si bien, el tipo de cambio es la 
variable más difícil de pronosticar y 
su comportamiento obedece a distin-
tas variables (locales, internaciona-
les, fundamentales, estructurales, et-
cétera), sin duda, la alta tasa de interés 
(8.25%) que ofrece la inversión en pe-
sos vs las tasas de cualquier otro país 
con niveles de riesgo similar o menor 
resulta sumamente atractiva para los 
inversionistas internacionales (los de 
mayor flujo en inversiones). Mientras 
la tasa de interés en México continúe 
alta frente a otros países, la posibili-
dad de una cotización “estable” en el 
peso seguirá. La tabla siguiente com-
para las tasas de interés que ofrece un 
grupo de 46 países con un riesgo cre-
diticio similar o menor a México de 
acuerdo con los criterios de la califica-
dora S&P 500.

SIGNIFICADO DE LOS GRADOS  
DE LA CALIFICADORA S&P

“AAA” es la nota más alta. La capacidad 
del emisor para cumplir con sus compromi-
sos financieros es extremadamente fuerte. 

“AA” difiere sólo en un pequeño grado. La 
capacidad del emisor para cumplir con sus 
compromisos financieros es muy fuerte. 

“A” es un poco más susceptible de los 
efectos adversos derivados de cambios en 
las condiciones y circunstancias económi-
cas. Sin embargo, la capacidad del emisor 
para cumplir con sus compromisos finan-
cieros todavía es fuerte. 

“BBB” presenta parámetros de protec-
ción adecuados. Sin embargo, es más pro-
bable que condiciones económicas adver-
sas o cambios coyunturales conduzcan al 
debilitamiento de la capacidad del emisor 
para cumplir con sus compromisos finan-
cieros sobre la obligación. 

“BB”, “B”, “CCC”, “CC” y “C” son 
consideradas con características espe-
culativas importantes. La categoría “BB” 
indica el menor grado de especulación y 
la “C” el mayor grado. Aunque tendrán 
algunas características de calidad y pro-
tección, éstas podrían verse superadas en 
ocasiones.

Es Socio Fundador de SNX, Constructores 
de Patrimonio. Puedes escribir tus 
comentarios y dudas al correo cponce@
snxsinexcusas.com

COMPARATIVOS: TASAS DE INTERÉS Y RIESGO CREDITICIO (S&P)

PAÍS	 TASA DE INTERÉS (%)	 GRADO CREDITICIO	 PAÍS	 TASA DE INTERÉS (%)	 GRADO CREDITICIO

Australia	 1.50	 AAA	 Chile	 3.00	 A+

Canadá	 1.80	 AAA	 China	 4.40	 A+

Dinamarca	 -0.70	 AAA	 Irlanda	 0.00	 A+

Alemania	 0.00	 AAA	 Japón	 -0.10	 A+

Luxemburgo	 0.00	 AAA	 Eslovaquia	 0.00	 A+

Holanda	 0.00	 AAA	 Eslovenia	 0.00	 A+

Noruega	 1.00	 AAA	 Islandia	 4.00	 A

Singapur	 2.20	 AAA	 Latvia	 0.00	 A

Suecia	 -0.30	 AAA	 Lituania	 0.00	 A

Suiza	 -0.80	 AAA	 Bosnia	 5.00	 A-

Austria	 0.00	 AA+	 Malasia	 3.00	 A-

Finlandia	 0.00	 AA+	 Malta	 0.00	 A-

Hong Kong	 2.80	 AA+	 Portugal	 0.00	 A-

EU	 2.50	 AA+	 Arabia Saudita	 3.00	 A-

Bélgica	 0.00	 AA	 España	 0.00	 A-

Francia	 0.0%&	 AA	 Taiwán	 1.40	 A-

Nueva Zelanda	 1.5%&	 AA	 México	 8.25	 BBB+

Corea del Sur	 1.80	 AA	 Panamá	 1.40	 BBB+

Emiratos Árabes	 2.80	 AA	 Perú	 2.80	 BBB+

Reino Unido	 0.80	 AA	 Filipinas	 4.50	 BBB+

República Checa	 2.00	 AA-	 Tailandia	 1.80	 BBB+

Estonia	 0.00	 AA-	 Trinidad	 5.00	 BBB+

Israel	 0.30	 AA-			 

Qatar	 5.00	 AA-			 
FUENTE: S&P RATINGS / WORLD BANK

Comparativo tasas de interés actual (%)

FUENTE: S&P RATING / WORLD BANK	 GRÁFICO EE: STAFF
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POR LAS NUBES
La gráfica siguiente muestra la gran diferencia entre la tasa de interés (8.25%) que ofrece México, frente a una tasa de interés 
promedio de 1.40% de un grupo de 46 países con riesgo crediticio similar o menor a nuestro país. Ello significa que una eventual 
baja en la tasa de interés local podría propiciar presiones en la moneda.

MÉX
8.25%

PROM
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