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Tensiones comerciales podrian retrasar USMAC: Fitch

Por Victor M Ortiz Nino

Carlos Morales, Director de Soberanos y Charles Seville, Director Senior de Soberanos, ambos de la calificadora Fitch
Ratings, opinan que la tensién comercial creciente entre México y Estados Unidos (EE. UU), podrian atrasar la
aprobacion del Acuerdo Estados Unidos — México — Canada (USMCA, por sus siglas en inglés), ademas de alterar el
crecimiento econdmico en México, el cual ya ha mostrado signos de ralentizacién.

En un comentario al respecto, los especialistas recuerdan que el 30 de mayo de 2019, el presidente de EE. UU., Donald
Trump, anuncié una tarifa de 5% a toda la mercancia importada de México a partir del 10 de junio, a fin de forzar al
gobierno de México a tomar medidas en el tema de migracién.

En una declaracién seguida de los comentarios iniciales, mencioné que las tarifas se elevarian a 10% el 1lero de julio de
persistir la crisis, y después, en 5% cada mes hasta alcanzar 25% el 1lero de octubre. Dichas tarifas permanecerdn hasta
gue México restrinja el flujo de migrantes indocumentados provenientes de Centroamérica.

Detallan que el anuncio respecto a las tarifas se dio el mismo dia en que el senado de la republica comenzé a deliberar,
en relacion con el USMCA, la revisién del aun vigente Tratado de Libre Comercio de América del Norte (TLCAN).

La aprobacién del acuerdo en EE. UU. depende del congreso y no puede asegurarse, dada la dindmica politica del pais.
EE. UU. suprimié las tarifas del acero y aluminio impuestas a México y Canadd a mediados de mayo, lo que eliminé un
obstaculo en la ratificacion; las tarifas reciprocas hacia EE.UU. también fueron eliminadas. Sin embargo, esta nueva serie
de tarifas creard nuevos obstaculos en México y EE. UU. para el proceso de aprobacion.

Para dar contexto, los analistas detallan que EE. UU. representa cerca de 80% de la exportacion de México, lo que vuelve
al pais el socio comercial mas grande para México. México envié 346.5 millones de millones de ddlares (mmd) en
mercancia en 2018, lo que representd 28% del producto interno bruto (PIB).

En comparacion, China envié 539.5 mmd en mercancia el mismo afo, lo que figuré como 4% del PIB del pais. El
superavit comercial neto de México con EE. UU. fue de mmd (5.5% del PIB de México), frente al de China con EE. UU. de
420 mmd (3% del PIB de China).

Desde su punto de vista, la tensién comercial creciente con EE. UU. También afectara la actividad econdmica, ya de por
si debilitada, de México, debido a que el crecimiento reciente ha sido generado por sectores que tienen relacién
estrecha con el sector de manufactura de EE. UU.

El valor de la exportacion de productos manufacturados aumentd 9.1% en 2018, el crecimiento mas alto desde 2011.
México esta particularmente expuesto a la industria automotriz, la cual equivale a cerca de 3.5% del PIB, en segunda
posicion solo después de Alemania (4.5%), entre las grandes economias. La exportacion de automaviles representa 36%
del total de la exportacion de productos manufacturados, 82% de la cual se dirige a EE. UU.



