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Fitch baja la calificacion soberana de México

Pemex, Trump y un débil desemperio de la economia mexicana son los principales motivos para
disminuir la nota de BBB+ a BBB.

Fitch Ratings redujo en un peldafo la nota soberana de México de BBB+ a BBB con perspectiva estable.

De acuerdo con la calificadora, la baja en la nota refleja una combinacién del incremento de riesgo en las
finanzas publicas derivado del deterioro financiero en Pemex y una creciente debilidad econ6mica ante

las amenazas y tensiones en materia de comercio exterior.
Fitch destac6 ademas las incertidumbre politica del gobierno y las preocupaciones sobre disciplina fiscal.

“El crecimiento permanece débil y los riesgos se han magnificado por las amenazas del presidente de

Estados Unidos de imponer aranceles de 5% a los bienes provenientes de México”.

El anuncio de Fitch coincide con un anuncio de baja de perspectiva en la nota soberana por parte de
Moody’s, que afirm6 su nota A3 para la economia Mexicana, asignando una perspectiva negativa. Al
tiempo, el canciller. Marcelo Ebrard, dijo en Washington que las negociaciones para evitar un arancel de
5% sobre las exportaciones mexicanas no concluyeron este miércoles, por lo que el didlogo continuara

durante el jueves.

El presidente Donald Trump dijo en su cuenta de Twitter que, de no alcanzar un acuerdo con México
sobre migracion, los aranceles iniciarian el proximo lunes en un esquema progresivo que podria alcanzar

25%.

Pasadas las seis de la tarde, el tipo de cambio cotizaba en niveles de alrededor de 19.80 pesos por délar,

segin informacién de Bloomberg.
Pemex, una carga pesada

En enero, Fitch bajo la calificaciéon crediticia de Pemex a CCC. La calificadora explica que la deuda

soberana del pais se increment6 de manera sustancial debido al apoyo financiero a Pemex

“La deuda soberana aument6 sustancialmente en el primer trimestre debido a la necesidad de
incrementar el apoyo a Pemex, actualmente, ese respaldo tiene un costo fiscal equivalente a 0.2% del PIB

en inyecciones de capital y exencidon de impuestos”, senala la calificadora.



Desde la perspectiva de Fitch, el recorte en las tasas de impuestos a Pemex son efectivas, pero no

representan una solucién a largo plazo para evitar el deterioro financiero de la petrolera.

«El tamano de la deuda de Pemex ya impide que la Empresa Productiva del Estado invierta suficiente

para mantener la produccion y reservas», advierte.
Fitch espera que la produccion de petréleo se contraiga en un 5% en 2019 y 2020.

Las deudas de la compania, que son en gran parte externas ya alcanzaron 106,700 millones de dblares
(8.7% del PIB) en 2018 y no estan incluidos en la métrica de deuda publica utilizada por Fitch en su
modelo de calificacién soberana, como consecuencia, las finanzas publicas del soberano son mas débiles

de lo indicado por la deuda publica general bruta general.
Crecimiento débil y amenazado

Para Fitch, los riesgos de tener un crecimiento econémico lento se han magnificado ante las amenazas de
Donald Trump de imponer un arancel de 5% a los bienes provenientes de México a partir del 10 junio si

México no endurece politicas para detener el flujo de migrantes el territorio estadounidense.

“Ademas de la incertidumbre, el crecimiento de México ha promediado 2.6% en los tltimos cinco anos,

por debajo de la medida de 3.6% reportado por los paises con calificacion BBB”, senala Fitch.

En el primer trimestre del afio, la economia de México avanza a un paso mas lento que la de Estados
Unidos, con quien esté fuertemente atada, de tal suerte que Fitch prevé que el crecimiento alcance apenas

1% al final de 2019.

En opinidn de Fitch, el cumplimiento de los objetivos fiscales sera mas dificil para 2020 y podria dar

lugar a una politica més estricta que genere retos adicionales para el crecimiento.



