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ADVIERTEN RIESGOS POR TENSIONES COMERCIALES, POLITICA INTERNA Y FISCAL

Fitch y Moody’s disminuyen la
calificacion soberana del pais

Amenazas. Alertanquela
expansiondel PIB seguira
debilitAndose tras decision
arancelariade EU

MARCARITA JASSO BELMONT

Las agencias calificadoras Fitch Ra-
tings y Moody's vislumbraron un es-
cenario complejo para la economia
celes de 5.0% a las importaciones
mexicanas por parte de Estados Uni-
dos, lo que causd una baja en la pers-
pectivade lanota soberanadel pais.

Enel caso de Fitch Ratings, se de-
cidio rebajar la perspectiva de califi-
cacion soberana del pais al pasar de
BBB+ a BBB, esto minutos después
de que se confirmara la medida pro-
teccionista del Gobierno de Donald
Trump, que incluye la aplicacion de
unarancelde 5.0%a partirdel 10de
junio a todas las importaciones que
provengan de México.

Fitch informd que rebajé la califi-
cacion de México de BBB+ aBBB y
maodificd la perspectiva a “estable”
desde “negativa”, como un reflejoy
una combinacién del mayor riesgo
para las finanzas publicas del pais
debido al deterioro del perfil crediti-
dodePetroleosMexicanos (Pemex).

Esto, junto con ladebilidad actual
en la perspectiva macroecondmica,
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Ve crcunstancias econdmicas que puedan afectar lacapacidad de
pago oportuno del pads en sus compromisos de deuda

queseveagravada por lasamenazas
externas de las tensiones comercia-
les, cierta incertidumbre de la politi-
cainterna y las constantes restriccio-
nes fiscales, abundé en un reporte
emitidoenNueva York.
“Elimpactodel pasivo contingente
representado por Pemex pesacada
vezmasenel perfil de crédito sobera-
no, como lo demuestra la baja califi-
cacidnde Fitch de laempresa petrole-
ramexicana a BBB-, desde BBB + en
enerode 2019, y el perfil de crédito

independiente de CCC”, indicd.
Ademais, considert que un riesgo
es que el crecimiento de la econo-
miasiguedébil, situacionque puede
agravarse con la politica de Trump.
Y es que el crecimiento de México
promedia 2.6% en los diltimos cinco
anos, pordebajodelamediade otros
paises con calificacion BBB, de 3.6%.
Sibienel crecimientoalcanz 2.0%
en 2018, el ritmo de crecimiento se
desacelerd durante el afio pasado y
la economia solo evitd la recesidn,

ya que el crecimiento fue plano en el
cuartotrimestredelafio antes
decontraerse 0.2% trimestral duran-
teel periodoenero-marzode 2019.

ParaFitch, el crecimiento se acele-
ria a partir del segundo trimestre de
esteafio, a pesarde locual alcanzaria
uncrecimientosolode 1.0%en2019;
loque seria consistents conun patron
decrecimientomdslentoenel primer
anode unanuevaadministracion.

Por su parte, Moody's afirmd la
calificacion de emisor de Aaa.mx en
escala nacional de México y la califi-
cacion en escala global de A3, pero
cambid la perspectiva de esa nota,
de“estable” a“negativa™

Explico que la afirmacion de las
calificaciones considera, por un
lado, la extensa y diversificada eco-
nomia de México, la elevada forta-
leza fiscal y la baja susceptibilidad
aeventos de riesgo, y por el otro, los
desafios relacionados a las débiles
tasas de crecimiento, una fortaleza
institucional mas débil en compara-
cidéncon los pares de calificacion yun
enorme sector informal.

La agencia expuso que si bien no
es probable que se dé un alzade la
calificacion A3 en el futuro cercano,
la perspectiva podria regresar a es-
tablesiserecuperalaconfianzaenla
habilidad del gobierno para estable-
cer eimplementar politicas predeci-
bles. rconmporsaconoe AGEmMaAS



