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por su deuda publica.
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Deuda esta bajo control:
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Banxico recortara tasas hasta
el 2020: Citibanamex.

El banco indicé en su encuesta de expecta-
tivas que por primera vez existe un consen-
so entre analistas.
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Las agencias Moody'’s y Fitch emitieron sendos comunicados este miércoles referentes a la nota crediticia de México. FOTOS: AFP Y REUTERS

MOODY’S COLOCO LA PERSPECTIVA EN NEGATIVA PERO MANTUVO NOTA EN “A3”

Fitch degrado nota de Mexico a
“BBB” con perspectiva Estable

Las tensiones comerciales con Estados
Unidos y el riesgo de las finanzas
publicas ante el deterioro de Pemex,
fueron los motivos para la rebaja

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

LA AGENCIA Fitch recortd la califica-
cién soberana de México en un escalon,
para dejarla en “BBB” desde “BBB+”,
todavia dos niveles arriba del grado de
inversion, y cambio la perspectiva de
Negativa, donde estaba, a Estable.

Este ajuste a la baja refleja la combi-
nacion de un mayor riesgo para las fi-
nanzas publicas, ante el deterioro de la
empresa productiva del Estado Pemex y
ladebilidad macroeconémica “agravada
por las amenazas externas de las tensio-
nes comerciales”.

El argumento fue sostenido por
Moody’s que también cambid la pers-
pectiva sobre la nota soberana de Méxi-

|
Fitchdetall CcO> deEstablea Negativa, colocdndolaa
que la deuda unade tres prpbablhdadgs derecortarla.
El comunicado de Fitch aduce que
soberanaau- [, deyda soberana aument6 sustancial -
mentd sus- mente en el primer trimestre del afio,
tancialmente impulsada por el apoyo que otorgo el
por el apo- gobierno a Pemex. De hgcho, .estiman
yo del gobier- que‘el co‘st‘o ﬁscal de las inyecciones de
, capital dirigidas a la paraestatal y el re-
no aPetréleos (e de impuestos efectivos represen -
Mexicanos. tan0.2% del PIB. Aun asi, advierten que

no se logra evitar un deterioro del per-
fil crediticio de Pemex, pues no se otorga
una solucion de largo plazo que garanti-
ce viabilidad a sus finanzas.

Con el recorte, la nota soberana de
Meéxico queda en el mismo nivel que tie-
nen emisores soberanos como Colom-
bia, Panamd, Hungria,Bulgaria, Kaza-
jistdn e Indonesia.

PEMEX, EL FRENTE ABIERTO

Los analistas de Fitch des-
tacan que la incertidum-
bre por la politica interna

y las restricciones fisca-
les presionaron la nota
crediticia.

El andlisis, liderado
por Charles Seville, des-
taca que la factura fiscal de
Pemex en el 2018 fue de 2.3%
del PIB, con cargo al erario publico,
impidiendo invertir lo suficiente en pro-
yectos de produccion y reservas.

Anticipa que la produccion de petro-
leo continuard su tendenciaalabajay se
contraerd en 5% durante este afio y el
2020. Por ello prevé que el apoyo del go-
bierno se extenderd en el mediano plazo.

Destacaron que las deudas de la pe-
trolera alcanzaron 106,700 millones de
ddlares, esto es 8.7% del PIB del 2018.

COMERCIO E INVERSION, EN LA MIRA

En la nota, los analistas indican que las
finanzas del soberano han mostrado
estar mucho mds débiles de lo previsto.
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Enfatizan que el crecimiento sigue
siendo bajo y con tendencia a desace-
lerarse, presionado por las amenazas
del presidente de Estados Unidos, Do-
nald Trump, de imponer tarifas a los
productos mexicanos, que iniciarian
en 5% y se irfan incrementando has-
ta el tope fijado unilateralmente por el
mandatario de EU, de 25 por ciento.

De acuerdo con Fitch, el creci-
~ miento del PIB de México en
: los ultimos cinco afios ha
promediado 2.6%, una
tasa que se queda le-

jos de lamediade 3.6%

que han logrado los

emisores que tenian la
misma nota de Méxi-
co, que son Peru y Tai-
landia. Fitch refiere que el
PIB este afio serd de apenas 1

por ciento.

COMPAS DE ESPERA EN MOODY’S

La calificacion de México en Moody’s
es “A3” con perspectiva Negativa, aun
tres escalones arriba del grado de in-
version, es la agencia que tiene a Méxi-
co calificado en el nivel mas alto, de los
emisores “de solvencia notable”.

En el comunicado, dirigido por Jai-
me Reusche, analista soberano, desta-
can que la perspectiva podria regresar a
Estable si se recupera la confianza en la
habilidad del gobierno para establecer e
implementar politicas predecibles.

Ademds, comenta que un creci-

miento mds alto y sostenido, junto con
un fortalecimiento considerable del ba-
lance general del gobierno, podria, al
paso del tiempo, dar lugar aun alza de
la calificacion, lo que, dice, “no es pro-
bable en el futuro cercano”.

En el andlisis, explican que las ac-
ciones u omisiones de las autoridades
podrian llevar a Moody’s a una accién
crediticia —recorte— derivadadelain-
certidumbre por tensiones inherentes a
la politica gubernamental y su impac-
to en el sentimiento de inversionistas.

DESCONTADO POR MERCADO

Estrategas de Barclays y BNP Paribas
concuerdan con que los titulos de Mé-
Xico tienen meses cotizando como si se
tuviera una calificacion inferior.

Desde Nueva York, el jefe de Research
para América Latina en Barclays, Marco
Oviedo, explica que la reaccion de Fitch
fue sin duda acelerada por laamenaza de
las tarifas por parte de Estados Unidos,
lo que complica todavia m4s el panora-
ma para el desempefio de México en la
administracion actual.

El economista en jefe para México de
BNP Paribas, Joel Virgen, confia en que
las autoridades no serdn indiferentes an-
te el anuncio de las calificadoras, lo to-
mardn como constructivo para redise-
fiar estas acciones de calificacion sobre
la nota mexicana y puede generar una
respuesta constructiva de politica publi-
ca hacia Pemex asi como un replantea-
miento de la estrategia hacia la petrolera.



