
2

MÉXICO: Lago Bolsena No.176 Col. Anáhuac (Pensil) entre Lago Peypus  

y Lago Onega, C.P. 11320, Ciudad de México, Tel. 5449-86-00.

GUADALAJARA: Zaragoza No. 376, Centro, Guadalajara,Jalisco 

C.P. 44290 Tel. y Fax: (33) 3942-87-70 al 99.

MONTERREY: Av. Lázaro Cárdenas No. 2957, Valle del Marqués  

Monterrey, Nuevo León C.P. 64790, Tel. 1224-01-30 al 59.

MÉRIDA: Calle 64 No. 436,  Col. Centro, C.P. 97000,  

Mérida, Yucatán, Tel. (999) 930-92-93, Fax: 930-93-07.

BAJÍO: Dr. Río de la Loza 17 Nte. Col. Centro Histórico. Santiago  

de Querétaro C.P. 76000. Tel. 442-212-66-01, 442-212-66-02.

SUSCRIPCIONES:  55-6820-94-50 al 9479 y 01 800 180-83-83   PUBLICIDAD D.F.: 01 800 015-60-00, Tels. 5329-35-02 y 08, Fax. 5227-76-87     ATENCIÓN A CLIENTES: Tels. 5227-76-83 y 84  y 5329-35-35, 36, 46 y 06  / 01 800 012-22-22       EN INTERNET: http://www.elfinanciero.com.mx * Marca Registrada

EL FINANCIERO Jueves 6 de Junio de 2019 Contacte con El Financiero: editorial@elfinanciero.com.mx Tel. 5449-86-00 

VICEPRESIDENTE 
Y DIRECTOR  

GENERAL EDITORIAL
ENRIQUE QUINTANA

DIRECTOR GENERAL  
DE INFORMACIÓN 
POLÍTICA Y SOCIAL
PABLO HIRIART

DIRECTOR GENERAL 
DE PROYECTOS 

ESPECIALES Y EDICIONES 
REGIONALES

JONATHAN RUIZ
DIRECTOR  

DE INFORMACIÓN 
ECONÓMICA Y DE 

NEGOCIOS Y EDITOR  
EN JEFE DE EL 

FINANCIERO IMPRESO
VÍCTOR PIZ

DIRECTOR  GRÁFICO
RICARDO DEL CASTILLO

DIRECTORA  
DE TELEVISIÓN

GUADALUPE RINCÓN
DIRECTORA DE INTERNET

ALEJANDRA CÉSAR
COORDINADORA  
DE OPERACIÓN 

EDITORIAL
ELIZABETH TORREZ

CONSULTOR/DIRECTOR 
EN ENCUESTAS 

 Y ESTUDIOSDE OPINIÓN
ALEJANDRO MORENO
DIRECTORA COMERCIAL

LIZETH SÁENZ

DIRECTOR  
DE CIRCULACIÓN

FERNANDO ARNAUD

El Financiero, publicado de Lunes a Viernes, impreso el Jueves 6 de Junio de 2019, editado por Grupo Multimedia Lauman, S.A.P.I. de C.V. Calle Lago Bolsena 176, Col. Anáhuac, Delegación Miguel Hidalgo, C.P. 11320, Tel. 5227-76-00, www.elfinanciero.com.mx y elfinanciero@elfinanciero.com.mx. Editor responsable: Enrique 
Gerardo Quintana López. Reservas de Derechos al Uso Exclusivo Nº. 04-2011-081013300500-101 e ISSN (en trámite), ambos otorgados por el Instituto Nacional del Derecho de Autor. Publicado por Grupo Multimedia Lauman, S.A.P.I. de C.V. Calle Lago Bolsena 176, Col. Anáhuac, C.P. 11320. Licitud de Título Nº 1492 y Licitud de 
Contenido Nº 835, ambos otorgados por la Comisión Calificadora de Publicaciones y Revistas Ilustradas de la Secretaría de Gobernación; Franqueo pagado; Registro Nº 123 1190; características 121651703. Queda estrictamente prohibida la reproducción parcial o total de los contenidos e imágenes de la publicación sin previa 
autorización de Grupo Multimedia Lauman, S.A.P.I. de C.V. La información, opinión y análisis contenidos en esta publicación son responsabilidad de los autores, salvo error de apreciación de su parte.

Con Trump, más vale maña que fuerza

Hay días en los que parece que todos los ma-
les se conjugan. Ayer fue uno de ellos.

Por un lado, se pudo observar cuán dis-
tantes están todavía las posiciones del gobierno 
mexicano y de Estados Unidos, en los temas de 
migración y seguridad, que fueron abordados en 
las conversaciones con la delegación norteameri-
cana encabezada por el vicepresidente Mike Pence.

Por otro, dos calificadoras le dieron sendos gol-
pes a la deuda mexicana. Fitch decidió bajar un 
escalón la nota de la deuda mexicana al dejarla en 
BBB, a dos posiciones de perder el grado de inver-
sión. Moody’s dejó sin cambio la nota, pero sí mo-
dificó la perspectiva de estable a negativa.

El resultado de estos hechos fue un alza en la 
cotización del peso frente al dólar, que llegó hasta 
19.84 pesos, aunque poco después retrocedió a 
19.75 pesos.

Separemos los procesos y luego volvamos a la vi-
sión de conjunto.

El presidente Trump reconoció a través de un 
tuit, que hubo progreso en las conversaciones, sin 
embargo, lejos está de ser suficiente para detener 
la imposición de aranceles de 5 por ciento para el 
próximo lunes.

En pocas palabras, lo que el gobierno norteame-
ricano está pidiendo son acciones de corto plazo 
que frenen la migración centroamericana a tra-
vés de nuestro país, lo que implica el mayor uso 
de la fuerza pública y un refuerzo a la vigilancia 
fronteriza.

El gobierno mexicano lo que quiere es que Es-
tados Unidos acepte participar en el programa de 
desarrollo para la zona, que ve como algo funda-
mental para encontrar una salida de largo plazo.

Me temo que Estados Unidos es quien tiene la 
sartén por el mango y que, si el propósito es des-
activar la bomba de los aranceles, no habrá otra 
que hacer más duros los controles migratorios y la 

vigilancia en la frontera sur. Es decir… aplicar la 
ley.

Esto implica que ganaría la posición de la Can-
cillería en contra del discurso de la Secretaría de 
Gobernación. Y es AMLO quien tiene que tomar 
esa decisión.

Respecto a la determinación de las calificadoras, 
no sorprende.

La baja en la perspectiva de Moody’s resultó 
incluso mesurada. En abril de 2018 había ajus-
tado la perspectiva de negativa a estable y ayer la 
regresó a negativa. El nivel de A3 que le ha dado a 
la deuda mexicana está vigente desde mayo de 
2014.

En el caso de Fitch sí hubo un ajuste a la baja al 
colocar la deuda en BBB desde BBB+. Esta es la 
primera baja de la nota desde agosto de 2013 
cuando ascendió un escalón la calificación.

Para que México perdiera el grado de inversión, 
se requeriría que Fitch bajara otros dos escalones 
la deuda o que Moody’s lo hiciera en cuatro. No es 
algo que se vea inminente.

No será una tragedia si el lunes se impone el 5 
por ciento por lo que resta del mes de junio. Pero 
sería muy preocupante que se percibiera que no 
hay posibilidad de encontrar en el corto plazo un 
punto de convergencia entre los dos gobiernos.

Hay que negociar sin caer en el pánico. Hay 
que reconocer que Trump tomó la iniciativa y nos 
asestó un buen golpe, pero hay tiempo para recu-
perarnos, y entender que el propio Trump se juega 
más de lo que él quiere admitir.

Pero, hay que trabajar para que los políticos 
y empresarios norteamericanos impidan que 
Trump esgrima la International Emergency Econo-
mic Powers Act (IEEPA) para castigar a México.

Él presume su: “The Art of the Deal”.
Nosotros apliquemos el adagio: “Más vale maña 

que fuerza”.
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