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Meéxico, castigado

por calificadoras

sin pacto con EU

® Fitch le baja nota y Moody’s, 1a perspectiva
® Continua hoy negociacion por arancel Trump

ANTONIO HERNANDEZ
Y VICTOR SANCHO
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Las calificadoras Fitch Ratings v
Moody’s castigaron a México al ba-
jar la nota soberana y ponerenaler-
ta la perspectiva crediticia, en una
jomada que ademas tenmind sin
acuerdos entre autoridades nacio-
nales y estadounidenses para evitar
laimposicionde aranceles alos pro-
ductos mexicanos. Esta mezcla de
factores, de paso, tumbdé al peso.
El ajuste mis drastico fue el de
Fitch, al bajar lanota de BEB+ a BBB
con perspectiva estable, Con este
cambiose queda a dos escalones de
perder Ia categoria de grado de in-
version por la de especulacion.
Laagenciadetalloque degradola
calificacion ante el mayor riesgo de
las finanzas publicas de México, por
el deterioro del perfil crediticio de
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Pemex y la debilidad de las pers-
pectivas macroeconomicas,

Moody's puso en advertencia la
calificacion de México al cambiar la
perspectivade estable a negativa, lo
quedejaenlacuerdaflojalanotade
A3, la mas alta que tiene el pais en-
tre las agencias evaluadoras.

La jomada incluyo el encuentro
sin acuerdos entre ladelepacion me-
xicana v el pobierno de Estacos Uni-
dos para desactivar la amenaza de
Donald Trump de aplicar aranceles
de 5% a productos nacionales desde
el 10 de junio, a menos que México
detenga el flujo de migrantes. Las
negociaciones  sigien  hoy,  pero
Trump tuiteo quesi no hay un pacto
las tarifas se haran efectivas,

El miercoles negro sumo la de-
preciacion del peso. El délar cerrd
en 20.05 unidades en ventanilla, 20
centavos mas caro que el martes.
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Calificacion crediticia de la nota soberana de México
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Fitch Ratings : "BBB" ' Estable

Moody's 'E'M‘ Hnltlu

Fuente: Reuters, Fitch y Moody s

: Elpago de la deuda esta sujeto a un moderado riesgo de incumplimiento, pero cambios
: en las condiciones economicas probablemente afectarsin la capacidad de pago

! Indica gue el pago de la deuda esta sujeto a un bajo riesgo de incumplimiento,

: pero hay elementos que sefalan un eventual deterioro a largo plazo

Calificadorasle
asestan un doble
nocaut a México

© Fitch degrada la nota soberana, de BBB+ a BBB
© Moody’s revisa de estable a negativa perspectiva

ANTONIO HERNANDEZ
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Las calificadoras Fitch Ratings v
Moody’s asestaron un doble golpe a
lanota soberanay la perspectiva cre-
diticiade México, anteladesconfian-
za de inversionistas en las politicas
del gobiemo de Andrés Manuel Lo-
pez Obrador, la complicada situa-
cion financiera de Pemex y el amago
arancelario de Donald Trump.
Elmovimientodrastico lo hizo Fit-
ch Ratings al reducir desde “BBB+" a
“BBB" la calificacion sobre Méxicoy
colocar la perspectiva de la nota del
pais en estable desde negativa.
Conel ajuste, el paisestaados pel-
daiosde perderlacategoriade grado
de inversion y caer al especulativo.
En el reporte, Fitch Ratings argu-
mentogue el ajuste se debe al mayor
riesgo de las finanzas publicas de
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“Fitch espera gue el
crecimiento se acelere
en el segundo trimestre,
pero [México] alcanzari
solo 1% en 2019

REPORTE DE FITCH RATINGS

“[La] falta de coherencila
en el marco de politica
econtémica menoscaba la
conflanza de inverslonis
tas, generando un
impacto negativo en las
perspectivas economicas
de México”

REPORTE DE MOODY'S

Meéxico poreldeteriorodel perfil cre-
diticio de Pemex, la debilidad de la
perspectiva macroeconomica, exa-
cerbada por las amenazas externas
de las tensiones comerciales.

“Los diferenciales de la deuda de
Pemex sobre la deuda soberana au-
mentaron en el primer trimestre, lo
que llevo al gobiermo a aumentar el
apoyo, El costo fiscal de ese respaldo
hasta ahora representa (.2% del PIB
al presupuesto en inyecciones de ca-
pital y menores impuestos efectivos,
pero a juicio de Fitch, no son sufi-
cientes para proporcionar una solu-
cion a largo plazo o prevenir el de-
terioro continuo del perfil crediticio
de Pemex”, explico la calificadora.

Enfatizé que el crecimiento eco-
nomico del pais mantiene un bajo
desempenioy los riesgos alabajason
magnificados por las amenazas del
presidente de Estados Unidos, Do-

nald Trump, de imponer aranceles
en Meéxico a partir del 10 de junio pa-
ra detener €l flujo de migrantes.
“El crecimiento de México sigue a
la zaga de la economia de Estados
Unidos, a la que estd estrechamente
vinculada. Fitch espera que el creci-
miento se acelere a partir del segun-
do trimestre, pero a pesar de esto al-
canzari solo 1% en 2019; esto seria
consistente con un patron de expan-
sion mas lento en el primer ano de
una nueva administracion”, dijo.

A nada de perder la A, Moody's hi-
zo el primer movimiento sobre Mé-
xico al reducir a negativa desde es-
table la perspectiva de su nota cre-
dliticia v externo sus dudas sobre las
politicas del gobierno en sus prime-
ros seis meses, ademas de la incer-
tidumbre entre inversionistas, prin-
cipalmente en materia energetica.
Moody’s continuia con la califica-
cion soberanamasaltaen “A3", aun-
que el anuncio eleva las posibilida-
des de una reduccion en breve,
“Primero, politicas que ahora son
menos predecibles afectan negativa-
mente la confianza de los inversio-
nistas y las perspectivas economicas
de mediano plazo. Segundo, menor
crecimiento economico, aunado a
cambios ¢n la politica energética val
papel que juega Pemex, introducen
riesgos para la perspectiva fiscal de
mediano plazo, a pesar del compro-
misodel gobierno de una politica fis-
cal prudente en el corra”, explico.
Moody'sdijoquela predictibilidacd
v efectividad de las politicas econo-
micas en México se ha debilitado.
“Mensajes encontrados, anuncios
de politicas inesperadas v su poste-
rior reversion, como fue el caso re-
ciente de falta de claridad sobre el
usodel fondode estabilizacion de los
ingresos petroleros, son situaciones
que introducen incertidumbre y dis-
minuyen la posibilidad de predecir
las politicas, circunstancia que afec-
ta el sentir de los inversionistas v las
perspectivas de crecimiento”, dijo.
“Falta de coherencia en el marco
de politica economica ha menosca-
bado la confianza de los inversionis-
tas, generando un impacto negativo
en las perspectivas economicas de
Meéxico”, enfatizo.
Moadv's prevé para la economia
mexicana que el crecimiento baje a
1.5% en 2019, tras 2% de 2018,

Inquietud en mercados. El pesose
desplomo ayer porque degradaron la
calificacion de México.

Cifras de Rewrers indican que el
dolar cotizaba en 1957 pesos a las
16:40 horas del miércoles, perotrasel
anuncio de Fitch repunto a 19.82 pe-
s0s alas 17:30 horas, para ubicarse en
1975 a las 20:00 horas.

El dolar se termino vendiendo en
20,05 pesos en CitiBanamex, 20 cen-
tavos mas en relacion a las 19.85 uni-
dades del cierre del martes. @



