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Jugando con fuego

México estd jugando con fuego si no toma en cuenta las
alertas de las agencias calificadoras. Si las desdefiamos o
consideramos que son enemigas de las politicas de Lopez
Obrador, sélo las descalificamos y no entendemos su na-
turaleza: Estan para ver si un pais, corporativo o banco,
tiene la suficiente fortaleza financiera para cumplir con sus
compromisos de pago.

EL RIESGO DE PEMEX

Lo que ayer Fitch y Moody's hicieron fue mandar una sefial
de que las cosas no van bien en México. En otras palabras,
las finanzas piblicas sanas, el respetar la autonomia del
Banco de México, el mantener una economia abierta, el
tener buena coordinacién con organismos internaciona-
les, como el FMI, ya no bastan. Las agencias calificadoras
quieren ver que Pemex deje de ser una amenaza a las fi-
nanzas piiblicas. Quieren que Pemex deje de llevarse tan-
tos recursos, y en su lugar, presente un plan de negocios
creible que le dé viabilidad. En cambio, lo que han visto es
un megaproyecto de refinerfa que no le genera casi nada
de valor a la petrolera, pero si le extrae capital.

Moody's se puso a hacer cuenta de lo caro que estd sa-
liendo el salvamento de Pemex: “El gobierno (de AMLO) se
ha comprometido en proporcionar a lo largo de varios afios
un total acumulado de 7,000 millones de délares (0.6% del
PIB) a la petrolera del Estado, sin considerar la transferen-
cia de recursos del fondo de estabilizacién de los ingre-
sos petroleros, via inyeccion de capital, canje de pagarés
adeudados al soberano.. Cuestionamientos por parte de
los inversionistas en torno al nuevo modelo de negocio de
Pemex han ocasionado que los costos de financiamiento
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CONSIDERAN EJECUCION
POCO CLARA DE POLITICAS
Pero, ademds, a Fitch le preocu-
po la tension comercial (cortesia
de Trump) que podrian imponer
los aranceles a las exportaciones
mexicanas. Y a Moody’s la falta
de ejecucion clara de politicas
que han erosionado la credibi-
lidad del programa econémico.
Asf, Fitch baja la calificacion
de la deuda soberana de México
de BBB+ a BBB. Moody's no redu-
ce la calificacion del pais, pero si
la pone en perspectiva negativa,
es decir, el proximo movimiento
que haria la calificadora seria ba-
jarla del buen grado de A3 en el
que se encuentra. Malas noticias
que llevaran a mantener altas las
tasas de interés, pues los capita-

les exigirdn un mayor premio para mantener sus posiciones

en el pafs.



