38,932,671/2003

16

LaRazone«JUEVES06.06.2019

BMVS&P

a342141 T 042%

65,015,507/ 2005

26,797,623/ 2001

19,865,507 / 2000

53,695,274 [ 2004
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83,660,423 /2007

81,488,345/2006

82,188,141/2008

FINANZAS / ECONOMIA

Dolar Euro TIE28 uDl
$20.0500 $221784 8.5143% 6.266576
100,070,489 / 2011
72,667.325 /2009 12,177,237 / 2013

93,677,075/2010

Balanza Comercial

102,732,346/ 2012
123,087,144/ 2014

Nuestro pais es el primer socio comercial para Estados Unidos; es decir, la dependencia
al vecino es tal que el 80 por ciento de mercancias tiene como destino esa nacion.

Fuente-Secretaria de Economia

Ven incertidumbre por finanzas de Pemex y tension comercial con Washington

Fitch bajanotaa Méxicoy Moody's
cambia su perspectiva a negativa

* Por Eduardo Venegas
eduardovenegas@razon.com.mx

a calificadora Fitch Ratings redujo
la nota soberana de México, al pa-
sarla de “BBB+" a “BBB" con pers-
pectiva estable.

En un comunicado, la agencia explic
quelabajaenlanotareflejauna combina-
cién delincremento de riesgo en las finan-
zas publicas derivado del deterioro finan-
ciero en Petroleos Mexicanos (Pemex), asi
como una creciente debilidad econémica
ante las amenazas y tensiones en materia
de comercio exterior, es decir, la perspec-
tiva macroeconémica se ve agravada por
amenazas externas.

o eldato

Fitch recomendo al Gobierno combatir la
evasion fiscal y reconocié que las calificaciones
del pais estan respaldadas por la estructura
economicay el histrorial de disciplina fiscal.

Ademas, destacé que las incertidum-
bre politica del Gobierno y las preocupa-
ciones sobre disciplina fiscal. “El creci-
miento permanece débil y los riesgos se
han magnificado por las amenazas del
presidente de Estados Unidos de impo-
ner aranceles de 5 por ciento a los bienes
provenientes de México".

Sobre Pemex, explico que la carga fis-
cal represent¢ el 2.3 por ciento del Pro-
ducto Interno Bruto (PIB) en ingresos del
Gobierno en 2018, lo que impide invertir
lo suficiente para mantener la produc-
cién y reservas y prevé que para este afo
y 2020 se contraiga la produccién en 5
por ciento.

Asimismo, detall6 que el crecimiento
del pais es potencialmente afectado por
las amenazas del gobierno de Estados

4

Por ciento de creci-
miento es la meta del
Gobierno para 2024

2.4

Millones de barriles
diarios de crudo es el
objetivo de Pemex

106

Mmdd es la deuda
actual de Pemex, de
acuerdo con Sener

123,068,137/ 2016

Cifras en miles de délares

Cofeceniegaa
Walmart adquisicion

La Comisi6n Federal de Competencia Econdmica argu-
mentoé que su principal razén para objetar alafirmala
adquisicion de Cornershop fue que podria obstaculizar,
disminuir, dafar o impedir la competencia en el merca-
do de compray entrega inmediata de productos.

negocios@razon.com.mx Tel.5260-6001

Centenario MezclaMexicana
$32,000 5714dpb
122,062,352/ 2015

128,829,736 / 2018

SENALAN QUE LA CARGA FISCAL de la petrolera le impide invertir en reservas; prevén que
para 2020 baje su produccion 5 por ciento; tras anuncio, el peso se deprecia mas de 1.2 por ciento

Razones para modificar la calificacion

Las agencias centraron sus observaciones en factores econémicos (internos), asicomo el
potencial dafio de las tarifas que aplicara Estados Unidos.

Moody’s

O Debilitamiento del grado de predic-
tibilidad y efectividad de las politicas
economicas de México.

O Mensajes encontrados, anuncios de
politicas y su posterior reversion, comola
falta de claridad sobre el uso del fondo de
estabilizacién de los ingresos petroleros.

O Falta de articulacién y ejecucion clara de
politicas estd erosionando la credibilidad
del programa econémico.

O Falta de coherenciaen el marco de
politica econdmica ha menoscabado la
confianza de los inversionistas, generando
unimpacto negativo en las perspectivas.

Unidos, por lo que el crecimiento a cinco
anos de México seria de 2.6 por ciento y
no de 4 0 6 por ciento como lo promete la
actual administracién. Tras el anuncio, el
peso perdié mas de 1.2 por ciento, e inclu-
so el délar en ventanilla llegd a cotizar en
$20.10 y al mayoreo $19.85.

Por su parte, la calificadora Moody's
cambi6 la perspectiva de las calificacio-
nes del Gobierno de México a negativa de
estable, pero dejo la calificacién en “A3",
debido ala extensay diversificada econo-
mia de México, la elevada fortaleza fiscal y
labaja susceptibilidad a eventos de riesgo,
ypor el otro, los desafios relacionados alas
débiles tasas de crecimiento, una fortale-
zainstitucional mas débil en comparacion
con los pares de calificacion.

Fitch

O La baja de calificacion de los IDR de Mé-
xico refleja una combinacion del mayor
riesgo para el soberano en las finanzas
publicas.

O Deterioro del perfil crediticio de Pemex

0o Continua debilidad en la perspectiva
macroecondmica, que se ve agravada
por las amenazas externas de las tensio-
nes comerciales

O Laincertidumbre politicainternay las
constantes restricciones fiscales.

O Elimpacto del pasivo contingente repre-
sentado por Pemex pesa cada vez mas
en el perfil de crédito soberano.

La decisién de Moody's fue motivada
por el debilitamiento del marco de politica
en dosaspectos clave, con potencialesim-
plicaciones negativas para el crecimiento
y la deuda. Primero, politicas que ahora
son menos predecibles estan afectando
negativamente la confianza de los inver-
sionistas y las perspectivas econémicas
de mediano plazo.

Segundo, menor crecimiento
econémico, aunado a cambios
en la politica energética y al pa-
pel que juega Pemesx, introdu-
cen riesgos para la perspectiva
fiscal de mediano plazo, a pesar
del compromiso del Gobierno
con mantener una politica fiscal
prudente en el corto plazo.

Fuente+Fitchy Moody ‘s

oel tip

Moody's sefialé que
persisten los altos
niveles de infor-
malidad, asi como
una débil fortaleza
institucional y el débil
crecimiento.

El techo para bonos de largo plazo en
moneda extranjera de México se man-
tiene sin cambio en "Al", y el techo para
dep6sitos bancarios de largo plazo en
moneda extranjera también se mantiene
sin cambio en “A3". Con respecto a los te-
chosde corto plazo en moneda extranjera,
el techo de bonos se mantiene sin cambio
en “P-1", y el techo de depésitos en “P-2".
Los techos pais en moneda local para bo-
nos y dep6sitos bancarios se mantienen
sin cambio en "Aa3".

Ademas, Moody'’s considera que la
efectividad de las politicas econémicas
del pais se han debilitado por anuncios
de politicas inesperadas y su posterior
reversion, como fue el caso reciente de
falta de claridad sobre el uso del fondo
de estabilizacion de los ingresos petro-
leros, son situaciones que introducen
incertidumbre y disminuyen la posibi-
lidad de poder predecir las politicas, cir-
cunstancia que esta afectando el sentir
de los inversionistas y las perspectivas
de crecimiento.

Incluso considera que falta de articula-
cién y ejecucion clara de politicas esta ero-
sionandola credibilidad del programa eco-
noémico. Falta de coherencia en el marco
de politica econémica ha menoscabadola
confianza de los inversionistas,
generando un impacto negativo
en las perspectivas econémicas.

Para Fitch, el cumplimiento
delosobjetivos fiscales sera mas
dificil para 2020y podria dar lu-
gar a una politica mas estricta
que creaun viento de frente adi-
cional para el crecimiento.

132,322,880/ 2017




