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Incertidumbre. Bajan calificacion y perspectiva por menor crecimiento, cambio en la politica energética y
deterioro en el perfil crediticio de Pemex; hubo avance en reunion, pero “no es suficiente” Trump y Pence

Fitch y Moody’s pegan a México a
media negociacion de aranceles

REDACCION, CIUDAD DE MEXICO

El canciller Marcelo
Ebrard anuncié que las negocia-
ciones en Washington, DC, conel
equipo del vicepresidente Mike
Pence, continuaran hoy, después

de que ayer no lograran llegar a
ningun acuerdo. A suvez, repre-
sentantes del CCE de Méxicoyla
Camarade Comercio de EU pac-
taron impulsar larelacién econo-
micaynolosaranceles. PAG.6A11Y24
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Fitch baja calificacion del pais
y Moody’s degrada perspectiva

Senalamientos. Menor crecimiento economico, riesgo en finanzas y deterioro de Pemex, los motivos

SILVIA RODRIGUEZ

CIUDAD DEMEXICO

Fitch Ratings bajo la calificacion
crediticia de México, mientras
Moody’sdegradddeestableanega-
tivasuperspectivaparael pais;am-
bascalificadoras coincidieronenel
menor crecimientoeconomico,los
riegos paralas finanzas publicasy
el deterioro de las finanzas de Pe-
troleos Mexicanos (Pemex).

Segtin Fitch Ratings, decidid re-
cortarla calificacion de Méxicoen
monedaextranjeraalargoplazoy
monedalocal de BBB+aBBB, mo-
dificando la perspectiva de nega-
tiva a estable, debido a unacom-
binacion de mayor riesgo paralas
finanzas ptblicas del gobierno so-
berano, porel deterioro del pertil
crediticiode Pemex.

Asimismo, por la debilidad
de laperspectivamacroeconomi-
cadel pais, que se ve agravada por
las amenazas externas de las ten-
siones comerciales, ciertaincerti-
dumbre delapoliticainternaylas
constantesrestricciones fiscales.

Explico que elimpacto del pasi-
vo contingente de Pemex pesa so-
bre el perfil de crédito soberano,
pues los diferencialesde ladeuda
delaempresaestatal sobre ladeu-
da soberana aumentaron sustan-
cialmente en el primer trimestre
de 2019, lo que llevé al gobierno a
aumentarelapoyoaésta.

Afiadid que el costofiscal deese
apoyorepresenta0.2porcientodel
PIBal presupuesto en capital ylos
impuestos menos efectivos, peroa
sujuicio, noessuficiente parabrin-
darunasolucionalargoplazooevi-
tarundeteriorocontinuoenel per-
filcrediticio delapetrolera.

Aunadoaesto, el crecimientode
México contintia por debajo de su
potencial y los riesgos son magni-
ficados porlas amenazas del presi-
dente de Estados Unidos, Donald
Trump, de imponer aranceles en
Meéxico apartirdel 10 de junio.

Porsuparte, Moody’scambidla
perspectiva de México de estable

se dispara 200  Menor

Tras los anuncios

de las calificadoras,

el délar llego a

ganar hasta 26 195
centavos sobre la
moneda mexicana.

« FUENTE: Bloomberg - FOTO: Claudia Guadarrama

anegativa, pero confirmo las cali-
ficaciones de laemision de deuda
tanto en moneda local, como en
monedaextranjera,enA3.

Enun comunicado indicé que
sudecision de cambiar la perspec-
tivade las calificaciones de México
fuemotivadaporeldebilitamiento
delmarcodepoliticaendosaspec-
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Hora

tos clave, con potenciales implica-
cionesnegativasparaelcrecimien-
toyladeuda.

Primero, explicé Moody’s, el
grado de predictibilidad y efecti-
vidad de las politicas econémicas
en México se ha debilitado, con
mensajes encontrados, anuncios
de politicasinesperadas y su pos-
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terior reversion, como fue el caso
reciente de faltade claridad sobre
elusodel fondo de estabilizacion
delosingresospetroleros.

Esto, indico, son situaciones
que introducen incertidumbre y
disminuyen laposibilidad de po-
derpredecirlas politicas, circuns-
tancia que estaafectandoel sentir

Y ADEMAS

Golpeal peso

Traslasaccionesde Fitchy
Moody’salanotadel pais,y
alapardelresultadodelas
negociaciones paraevitar
que Estados Unidosim-
pongaarancelesde 5 por
cientoaMeéxicodesdeel
proximo 10 dejunio, el peso
reaccionéyenmercados
internacionalesregistro
unadepreciacion importan-
te. Pocoantesdel anuncio
delasagencias, el tipode
cambio se cotizabaen nive-
lesde19.57 pesos por dolar;
sinembargo, posteriormen-
tealosanunciosllego hasta
19.82 pesos, loquesignifica
quelamonedamexicana
perdid 26 centavos frente a
laestadunidense.

delosinversionistasy las perspec-
tivasde crecimiento.

En segundo lugar, abundd, un
menor crecimiento economico,
aunado a cambios en la politica
energéticayal papel que juega Pe-
mex, introducen riesgos parala
perspectivafiscal de medianopla-
zo,apesar del compromiso del go-
bierno con mantener una politica
fiscal prudenteen el corto plazo.

Moody’s prevéun ano dificil pa-
ralaeconomiayesperaqueelcre-
cimiento se desacelere a 1.5 por
ciento en 2019 de 2 porciento en
2018, con riesgosdadaladebilidad
persistentedelainversion privada.

Aloquesesumael extensomean-
dato que esta administracion ha
dado a Pemex, que sugiere que la
necesidad de apoyo financiero del
gobierno ala empresa puede ser
significativo desde el punto de vis-
tacrediticio soberano. s



