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Arca, Kimberly, Femsa 'se libran' tras recorte de Fitch a
calificacion de México

Las tres compaiiias mantuvieron su calificacion en 'A’.
América Movil, Telmex, Coca-Cola FEMSA, Arca Continental, Femsa y Kimberly Clark de México no se
vieron afectadas luego de que Fitch degradara este miércoles la calificacion de México a 'BBB' 'BBB+', con
perspectiva estable, mientras que Moody's cambid de 'estable’ a 'negativo’ el panorama para nota de México.

Moody’s refirié que las calificaciones positivas de América Movil ('A3' estable) y la de Telmex ('Baal’ estable) no
son afectadas por el cambio en la perspectiva negativa del Gobierno de México.

En el caso de Coca-Cola FEMSA (KOF), la misma calificadora explico que los fundamentales de esta compafiia son
mucho mas sélidos, gracias a sus ingresos, flujo de efectivo y capital aportados por sus operaciones fuera de México.

“Las calificaciones de KOF estan respaldadas por su posicion como el mayor embotellador de Coca-Cola a nivel
mundial en términos de volumen, participacién de mercado y sus amplias capacidades de distribucion”, explico.

Para Fitch, Femsa también se mantiene en calificacion 'A'y en panorama estable, ya que el flujo constante de
dividendos HC de Heineken es suficiente para cubrir el gasto de intereses de HC de Femsa excluido KOF.

De acuerdo con la calificadora, esto sustenta en la solvencia que recibe del 15 por ciento de participacion en Heineken
—un valor de alrededor de 8 mil millones de euros —, ademas de los dividendos que recibe anualmente por la
inversion.

La participacion del 15 por ciento de Femsa en Heineken tiene un valor de mercado de alrededor de 8 mil millones de
euros Yy los dividendos recibidos anualmente de esta inversion representan aproximadamente 130 millones de euros a
140 millones de euros.

Arca Continental y AC Bebidas también se mantuvieron en calificacién 'A' y un panorama estable, de acuerdo con
Fitch.

Aproximadamente el 25 por ciento del EBITDA de Arca Continental y AC Bebidas se genera en Estados Unidos, que
es mas que suficiente para cubrir el servicio de deuda en dolares. Su exposicion a la deuda en ddlares de EU es
alrededor del 40 por ciento de su deuda total.

En tanto, sobre Kimberly Clark de México, la calificacion ‘A’ y perspectiva estable de la misma se mantienen por
contar con el respaldo de sus ingresos en délares y por las operaciones de la compafiia fuera de México.

México se quedd este miércoles a dos escalones de caer en el llamado 'grado especulativo’, como se considera a las
notas a partir de 'BB'. Por debajo de la actual calificacion de México solo queda la 'BBB-'.

Fitch explico que la decision se dio por una combinacion de mayor riesgo para las finanzas publicas de México
debido al deterioro del perfil crediticio de Pemex, junto una perspectiva débil para la economia que se ve empeorada
por las amenazas externas de las tensiones comerciales y cierta incertidumbre de la politica interna.



