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Amenaza Pemex
a finanzas publicas

U

Quita Fitch Ratings
grado de inversion
a la petrolera

JORGE CANO

MEXICO.- Pemex esta
echando un manto oscuro
sobre el Pais.

La degradacion de su
calificacion crediticia a gra-
do especulativo por parte de
Fitch Ratings anticipa una
crisis para las finanzas pu-
blicas, coincidieron especia-
listas.

El ajuste anticipa un ma-
yor costo de financiamiento
para Pemex y un mayor cos-
to para sostener a la petro-
lera por parte del Gobierno,
explico Jorge Suarez-Vélez,
analista financiero.

“Lo que pareceria que el
Gobierno no quiere ver es
que la crisis de Pemex va a
detonar un problema de fi-
nanzas publicas, es decir, le
quita credibilidad en las fi-
nanzas publicas”, dijo.

Pemex es uno de los
grandes emisores de bonos
del mundo y su deuda al-
canza los 106 mil millones
de dolares.

“Cada vez le va a costar
mas trabajo colocar deuda
porque se percibe que tienen
mas riesgo crediticio y tendra
que ofrecer una tasa mas al-
ta”, explico.

El movimiento de Fitch
de BBB-a BB+ quita el grado
de inversion a los bonos de
Pemex y los manda a la zona
considerada como “chatarra”,
lo que hace mas probable que
también S&P y Moody’s re-
corten la calificacion, agrego.

Para analistas de Citiba-

Comunicacion

namex, las acciones de las
calificadoras son indepen-
dientes de las tensiones co-
merciales y mas bien atien-
den a un desbalance interno
de las politicas del Gobierno,
con énfasis en la situacion
de Pemex.

Sibien Moody’s mantuvo
la calificacion en A3 sobre la
deuda soberana, advirtio que
la predictibilidad y eficiencia
de la politica de México se
esta debilitando.

El Gobierno mexicano a
través de la Secretaria de Ha-
cienda estimo desafortunado
que Fitch penalizara doble-
mente el balance financiero
del Pais al disminuir de BBB+
a BBB la calificacion sobera-
na de México antier y ayer la
de Pemex.

Previamente, el Presi-
dente Andrés Manuel Lo-
pez Obrador acuso a las ca-
lificadoras de aplicar meto-
dologias de hace mas de tres
décadas y reiterd que no to-
man en cuenta la variable de
corrupcion.

En tanto, Pemex consi-
derd excesivamente severa
la conclusion de Fitch res-
pecto a la modificacion de la
calificacion.

“No coincidimos técni-
camente con los supuestos
que sustentan la decision de
Fitch Ratings, especialmente
porque se da en un contexto
de reduceion de cuatro nive-
les en un periodo de tan solo
cinco meses”, aseguro en un
comunicado.

Con informacion de Karla Omana
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Degradan a ‘chatarra’
calificacion de Pemex

Produccion en declive

Una de las razones por las que Fitch degradé la calificacion
de Pemex, fue por su consistente caida en produccion.

PRODUCCION DE CRUDO (miles de barriles diarios)

Cambia Moody's
la perspectiva

a firma mexicana
de estable

a negativa
JORGE CANO

MEXICO- En linea con las
acciones crediticias sobre la
deuda de México que aplica-
ron Fitch Ratings y Moody’s
el miércoles, ahora las agen-
cias ajustaron las notas de
Pemex y degradaron a “cha-
tarra” su calificacion.

Por considerar que tiene
menor capacidad de pagar
sus deudas ante una caida en
su produccion, por la dismi-
nucion de reservas probadas
v el uso cuestionable de re-
cursos para la construccion
de la refineria de Dos Bocas,
Fitch Ratings y Moody’s hi-
cieron cambios negativos en
su calificacion.

Por un lado, Fitch Ra-
tings degrado la calificacion
crediticia de Pemex de BBB
a BB+ o grado especulativo;
por el otro, Moody’s cambio
la perspectiva de calificacion
de estable a negativa.

Este movimiento de
Fitch quita el grado de in-
version a los bonos de Pemex
v los manda a la zona consi-
derada como “chatarra”, lo

3000 2,792

2,500
2000
1500
1,000

500

0
2008 03 10 12

Fuente: Permex

que hace mas probable que
S&P y Moody’s recorten la
calificacion.

“A pesar de que Pemex ha
implementado algunos recor-
tes de gastos y recibido re-
cortes de impuestos del Go-
bierno de México, laempresa
continlia con una severa su-
binversion en sus negocios
secundarios, lo que puede
llevar a un mayor disminu-
cion de produccion y reser-
vas”, asegurd Fitch

La calificacion de deuda
individual de Pemex es de
cce —muy pobre con posi-
bilidad de impago— lo que
genera mayor presion al Go-
bierno de México a sostener
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alaempresa financieramente,
asegura la calificadora.

Por su parte, Moody’s
coincide con que el cambio
en la perspectiva también es-
taimpulsado por la continua
disminucion de las reservas
probadas y la baja inversion
de capital para la sustitucion
de reservas en 2019 y 2020.

“Aun con los planes del
equipo directivo para la re-
duccion de costos y ganan-
cias de eficiencia, los ahorros
contemplados por la dismi-
nucion del robo de combus-
tible, y el apoyo del Gobierno
en forma de beneficios fisca-
les y otras medidas, Moody’s
estima que Pemex generara

un flujo de efectivo libre ne-
gativo considerable en 2019y
2020”, se afirma.

El flujo de efectivo li-
bre negativo se combina con
el todavia insuficiente nivel
de inversion para impedir
la disminucion de reservas,
asegura.

Moody’s refiere que al
31 de marzo del 2019, Pemex
produjo un promedio de un
millon 757 mil barriles dia-
rios de crudo y tenia reservas
probadas totales de 6 mil 800
millones de barriles de equi-
valente de petroleo al 31 de
diciembre del 2018, con una
vida de reservas de 77 anos
a los niveles de produccion
del 2018

Para Jorge Suarez-Vélez,
economista y analista finan-
ciero, el Gobierno ha toma-
do decisiones equivocadas
financieramente al enfocar-
se en construir la refineria
de Dos Bocas.

A las calificadoras les
preocupa que el Gobierno
decidausar 8 mil millones de
dolares paraella y no ocupar
el dinero en pagar deuda o
para exploracion v produc-
cion, dijo.

Jaime Reusche, analista
de riesgo soberano de Mé-
xico en Moody’s, considerod
que las medidas de apoyo a
Pemex han sido timidas.



