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Degradan
a Pemex
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Financiera

FITCH RATINGS

La calificadora le
bajo un escalon
ala calificacion

de la empresa,

dejandola ahora en
grado especulativo

y con perspectiva
negativa. La
disminucion

afectard 80 mil
millones de
dolares en notas
que se encuentran
en el mercado >7

N
8. 4

El gobierno expresa
su desacuerdo con
el enfoque aplicado
por Fitch. Reiteramos
el compromiso de
seguir apoyando a la
empresa del Estado.”
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Reducen calificacion y
perspectiva de Pemex

FITCH RATINGS

La nota quedo en nivel de bono basura con
vision negativa, lo que encarecera la deuda
de laempresa. Moody's redujo también la
perspectiva, de estable a negativa

PORTADA

POR NAYELI GONZALEZ
nayell gonzalez@glmmcom.mx

La calificadora Fitch Rarings
redujo la calificacion de Pe-
mex de BBB- a BB+, debido al
deterioro del perfil de crédito
que 1a ha llevado a un grado
especulativo que incluso po-
dria empeorar.

De la misma manera,
Moody's también cambio la
perspectiva de la empresa de
estable a negativa, esto como
efecto a las modificaciones
que se hicieron al soberano
de Meéxico, siendo el princi-
pal pilar de apoyo de la pe-
trolera nacional.

Como parte de este efec-
to, Fitch tomo la decision
de reducir la calificacién de
Pemex de BBB- a BB+, que
afectard a por lo menos 80
mil millones de dolares en
notas que se encuentran en
el mercado, pues el rango
estd dos niveles por debajo
de la calificacion soberana.

Aseguro que la perspecti-
va negativa refleja el poten-
cial de un mayor deterioro
del perfil de crédito inde-
pendiente de la compaiiia
que estd al limite del “CCC",
que representa una alta pro-
babilidad de impago.

Fitch asegura que aun
cuando en Pemex se estd

implementando un progra-
ma de austeridad para re-
ducir sus costos y al misma
tiempo se aplican benefi-
cios fiscales con la reduccion
de impuestos, “la compafiia
contintia con una inversion
insuficiente en su negocio
principal.lo que podria llevar
a una mayor produccicn y
disminucicn de las reservas”

A pesar de esto, la petro-
lera sigue entregando gran-
des cantidades de dinero al
gobierno federal, lo cual esta
presionando la capacidad de
generacion y reinversion de
flujo de efectivo, debilitanda
con ello el perfil crediticio de
la empresa.

Segtn la calificadora, €l
apoyo de México para la
compafiia es “moderado”

“Las perspectivas de Pe-
mex podrian estabilizarse si
se le permite retener sufi-
ciente de su generacion de
flujo de efectivo para esta-
bilizar la produccicn de ma-
nera rentable y reponer las
reservas .

MOODY'’S, A NEGATIVA
Sobre esto coincidio
Moody's, quien cambic a ne-
gativa la perspectiva crediti-
cia de Pemex.

“El cambio en la pers-
pectiva de Pemex a negativa
coincide con el cambio en la
perspectiva de México a ne-
gativa, dada la importancia

NOTAS DE LA EMPRESA POR FIRMA

Perspectiva negativa

S&P MOODY'S FITCH
Optima AAA Aaa AAA
Al Aal AAt
Alta AR Aa2 AL
Ab- Aald Ab-
GRADO DE Ak Al At
INVERSION Buena A a2 A
A A3 A-
BEB+ Baal BBE+
Satisfactoria BBB Baa2 BEB
BEE- Baa3 BEB-
BE+ Bal BB+
Cuestionable BB Baz EE
BB- Ba3 BB-
GRADO ) B fl il
ESPECULATIVO Alto riesgo B B2 B
B- B3 B-
CCC+ Caal CCo+
Basura ccc Caa2 ccc
CcCe- Caa3 CCe-
Fuente: Callficadeoras
de la fortaleza crediticiay CERTIDUMBRE

apoyo del soberano™ala em-
presa del Estado.

La decision de la califi-
cadora fue impulsada por la
continua disminucicn de las
reservas probadas y a que
la inversion no es suficiente
para cubrir las necesidades
de la empresa.

“Moody’s considera que
la sustitucion de reservas
tardard y consecuentemen-
te la vida de las reservas de
Pemex continuard disminu-
yvendo. Aunado a estas di-
ficultades de exploracion
y produccion, se encuen-
tra la construccion de una
nueva refineria, con costos
y tiempos de terminacién
inciertos.”

La reduccion en la califica-
cion y la perspectiva, difi-
cultara a Pemex cualquier
movimiento que busque
hacer en el mercado, asi lo
asegurd Ramsés Pech, espe-
cialista en energia de la con-
sultora Caraiva y Asociados.

Afirmo que las califica-
doras exigen certeza sobre
el pago de la deuda por 106
mil millones de délares que
arrastra la empresa, sobre
rodo en el contexto de una
posible guerra comercial con
EU. Moody's también cam-
bio de estable a negativa la
nota de la Centro Nacional
de Control de Gas Natural, y
mantuvo su nota en Baa2.

— Con informacidn de Felipe Gazcon
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MIL MILLONES

de ddlares en notas que
estdn en el mercado se
afectaran por la baja en la

calificacian

Alas calificadoras no les
interesa el huachicoleo, ni
la corrupcion. La pregunta
que hacen es: ;Pemex
como vas a pagar todo lo
que debes?”

RAMSES PECH
ESPECIALISTA EN ENERGIA

EFECTOS DE LA
BAJADELANOTA

® Aumenta el costo financle-
ro de la deuda de Pemesx.

@ Fondos de inversién de
paises avanzados podrian
vender el papel de deu-
da de Pemex, al tener
como mandato invertir
Lnicamente en titulos con
gracdo de inversién.

® Sehace més dificil levan-
tar capital en los merca-
dos internacionales.

® Aumentaria el diferencial
que debe pagar la deuda
de Pemex con respecto a
la de Ecopetrol de Colom-
hia, o Petrobras de Brasil.

o Entre mds temor haya de
que el pais pierda el gra-
do de inversian, los inver-
sionistas demandan una
mayor prima de riesgos.




