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CALIFICADAS POR FITCH

Una de cada 5 empresas
afectada por aranceles

Industrias automotrices,

de bebidas y consumo,

asi como energeticas,
serian las mds perjudicadas

POR LINDSAY H. ESQUIVEL
lindsay.hernandez@glmm.com.mx

La imposicion de los aranceles gene-
rales a productos mexicanos que se
exportan a Estados Unidos podria te-
ner un efecto directo negativo sobre
los ingresos en 20% de las compafiias
mexicanas que califica Fitch en esca-
la internacional, advirtio la agencia
en un andlisis.

Mencioné que los sectores auto-
motriz, industrial, de bebidas alco-
holicas y de energfa tienen el mayor
riesgo comercial frente a las amena-
zas de Donald Trump.

Firmas como el proveedor de au-
topartes Rassini, la fabricante de au-
topartes Nemak y Grupo Kuo, que
pertenece a la industria quimica y
de consumo, son las que tiene ex-
portaciones significativas al merca-
do estadunidense, de forma directa
e indirecta.

Otros como la textilera Grupo Kal-
tex, el corporativo Becle que distribu-
ye la marca José Cuervo y Petréleos
Mexicanos (Pemex), también son
vulnerables a los aranceles generales POR CIENTO
que pretende imponer Donald Trump
a partir del 10 de junio, ante el volu-
men de ventas a la Union Americana.

“Grupo Kaltex y Pemex son los

mads vulnerables, dadas sus estruc- ESCENARIOS ANTE LA
turas de capital y flujo de efectivo i-  AMENAZA DE ARANCELES

mitado. La petrolera exporté cerca de
37% de su produccién de crudo alas  Escenarios Creci- Infla- Tasa Délar
distintas regiones en Ameérica, la ma- miento  cién interés
yorfa a Fstados Unidos", dijo Fitch. Base 15 35 800 1960
En tanto, argumenté que los pro-  5%arancel 13 35 825 19.80
veedores de autopartes podrian ver-  W0%arancel 10 35 825 2040
se perjudicados por los aranceles, 15%arancel 08 35 825 2110
al igual que los precios de vehicu- 20%arancel 08 38 825 2170
los, que se volverian mds elevados, 25%arancel 08 40 825 2230
y ello podrian afectar la demanda en Fuente: Citibanamex
el mercado estadunidense, en la me-
dida en que las tarifas se transfieran

de la produccién de crudo se vende
a Estados Unidos

hacia los consumidores. CORPORATIVOS
ALTA INCERTIDUMBRE CON LIQUIDEZ
Para Fitch Ratings la repentina ame-
naza de los aranceles generales de En su reporte, la agencia calificadora
Estados Unidos a importaciones de dijo que si bien se ha observado una
productos mexicanos, también ha depreciacidn en el tipo de cambio,
planteado una incertidumbre con- los corporatives no financieros de
siderable en relacion con la apro- México con emisiones internaciona-
bacion del nuevo Tratado comercial les han mostrado un nivel de liquidez
entre México, Estados Unidos y Ca- satisfactorio, incluidos los periodos
nadd (T-MEC). recientes de incertidumbre respecto
Confié que con el nuevo acuerdo a los acuerdos comerciales con Esta-
se elimine el riesgo de que el gobier- dos Unidos
no estadunidense ponga fin al Trata- “Una porcidn elevada de in-
do de Libre Comercio de América del gresos provenientes de monedas
Norte (TLCAN) sin una alternativa en fuertes mitiga los efectos de la de-
su lugar. preciacion del peso mexicanoen
Los precios de las materias primas el balance general, al estar la deu-
impulsados por el comercio y la vola- da denominada en ddlares estaduni-
tilidad de los tipos de cambio, efec- denses’, explicd.
tos adicionales sobre los ingresos, los Dijo que sibien la depreciacién
costos de los insumos reportados, asi de la monedatambién podria com-
como la incertidumbre generada por pensar el costo de los aranceles, al
tensiones comerciales respecto a la menos en elumbral de 5%, dicha
inversion, también podrian disminuir compensacion no se veriasiel aran-
de aprobarse el ratado comercial en- cel alcanza los 25%, como amenazd
tre Mexico, Estados Unidos y Canadd. el presidente Trump.




