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Crisis migratoria

Afectada, una de cada 
cinco empresas: Fitch

La entrada en vigor de los arance-
les a las exportaciones de México 
propuestos por el presidente de 
Estados Unidos, Donald Trump, 
afectarán a una de cada cinco em-
presas mexicanas, estimó la cali-
ficadora Fitch Raitings.

De acuerdo con su análisis, los 
sectores automotriz, industrial, 
de bebidas alcohólicas y de ener-
gía son los que estarán expuestos 
directamente al riesgo comercial.

Las empresas con exportacio-
nes significativas (directas o in-

ran hacia los consumidores. No 
obstante, las estructuras de ca-
pital de los proveedores de auto-
partes generalmente son robus-
tas y las posiciones de liquidez, 
relativamente fuertes”, explicó 
la calificadora.

Anticipa que el impacto nega-
tivo se observará en los ingresos 
de 20 por ciento de las compañías 
mexicanas calificadas por Fitch 
en escala internacional; y depen-
diendo de la duración y el nivel 
de los aranceles impuestos, tam-
bién puede haber efectos indirec-
tos asociados a las consecuencias 
macroeconómicas amplias por 
tensiones comerciales mayores. 

Para Fitch, la incertidumbre 
que se ha generado por los aran-
celes pone en duda la aproba-
ción del Tratado México, Esta-
dos Unidos y Canadá (T-MEC), 
pero de aprobarse se reduciría 
en gran medida la incertidum-
bre comercial para los corpora-
tivos mexicanos.

"Los precios de las materias 
primas impulsados por el comer-
cio y la volatilidad de los tipos de 
cambio, efectos adicionales so-
bre los ingresos, los costos de los 
insumos reportados, así como la 
incertidumbre generada por ten-
siones comerciales respecto a la 
inversión, también podrían dis-
minuir de aprobarse el T-MEC". 
 
Compensación y crisis
Fitch destacó que el peso mexi-
cano cayó a su nivel más bajo en 
casi cinco meses después de que 
el presidente Trump declarara 
la imposición de los aranceles a 
todas las importaciones mexi-
canas, lo que de alguna manera 
puede compensar el costo de los 
aranceles.

"La depreciación de la mo-
neda también podría compen-
sar el costo de los aranceles, al 
menos al umbral de 5 por cien-
to; no obstante, dicha compen-
sación sería menos probable al 
llegar el arancel al nivel de 25 
por ciento, dada la probabilidad 
de que haya una crisis económi-
ca más pronunciada". _

Aranceles. Los sectores automotor, industrial, de bebidas 
alcohólicas y energía, los más expuestos, dice la agencia
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directas) incluyen a los provee-
dores de autopartes Rassini, Te-
talsa, Nemak y Grupo Kuo. 

También serán impactados 
Grupo Kaltex, Becle (propietaria 
de José Cuervo) y Pemex, que ex-
porta cerca de 37 por ciento de su 
producción, la mayoría hacia Es-
tados Unidos. 

“Los proveedores de autopar-
tes pueden verse perjudicados 
por los aranceles, al igual que los 
precios de vehículos, potencial-
mente más altos, que puede afec-
tar su demanda en EU, en la me-
dida en que las tarifas se transfie-
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Rubin ve poco probable que se cumpla la amenaza

El representante del Partido Re-
publicano en México, Larry Ru-
bin, señaló como poco probable 
que el presidente Donald Trump 
aplique los aranceles a México, 
por lo que la próxima semana se-
rá decisiva para la negociación, 
en tanto Adriana Ibarra, socia en 
Baker McKenzie afirmó que de 
cumplirse la imposición, el tema 
migratorio puede empeorar.

"No vemos como probable que 
el arancel se aplique, lo que sí es 
que se debe llegar a una solución 

en un tema tan importante pa-
ra la relación. Creemos que esto 
puede ser positivo, el hecho de 
que no se vaya a aplicar el aran-
cel y el tema migratorio se pueda 
resolver", afirmó Rubin en confe-
rencia de prensa.

Expuso que resolviendo el tema 
migratorio entre ambas naciones 
la relación comercial México-EU 
tendrá un excelente puerto en los 
próximos años y así podrán conti-
nuar creciendo conjuntamente en 
el bloque comercial.

“Esperamos que se pueda resol-
ver el tema de fondo que es el mi-

gratorio, para que no se tenga que 
acudir a la imposición de aranceles. 
Va a depender de las próximas jun-
tas que se tengan, creo que sí se ve 
una solución de aquí al lunes, hay 
una gran disposición del gobierno 
mexicano de coadyuvar a resolver 
el tema migratorio. Creemos que 
estas conversaciones serán crucia-
les”, resaltó.

Al respecto, Ibarra dijo a MI-
LENIO que un ejemplo muy cla-
ro de que la medida puede ser 
contraproducente es una maqui-
ladora en Reynosa, donde se tie-
nen mil empleados, pero como 

sus productos se encarecen en el 
mercado de Estados Unidos por 
los aranceles, tiene que despedir 
a la mitad de ellos y estos a su vez 
se moverían al país vecino.

El ex jefe de la Negociación 
Técnica para el TLCAN, Ken-
neth Smith, dijo que el efecto 
sería tan grande en los sectores 
productivos que debe actuarse 
de inmediato.

“Argumentar que hay una vio-
lación directa del TLC en materia 
de acceso a mercados, porque no 
se pueden incrementar los aran-
celes ya negociados”, indicó. _

El impacto, hasta 
julio: analista
Ignacio Martínez, director 
del Laboratorio de Análisis 
en Comercio, Economía y 
Negocios, estimó que hay 
cobertura para junio, pero 
que comenzarán a haber 
afectaciones a partir de ju-
lio, cuando el arancel será 
de 10 por ciento. 

Y ADEMÁS

M+ 
RESPALDO A MÉXICO
No cambian los 
planes: BMW

45 POR CIENTO
Proponen imponer 
tasa a maíz de EU

FMI
Ayudará mucho si 
EU ratifi ca el T-MEC

CONCANACO-SERVYTUR
Inoportuna, guerra 
comercial con EU

Aun cuando toda la produc-
ción inicial de la planta de San 
Luis Potosí de BMW se envía 
a Estados Unidos, el posible 
arancel de 5 por ciento que es-
tima Estados Unidos aplicar, 
a partir del próximo lunes, no 
cambiará los planes de la fir-
ma alemana en México.
"Casi todos los países tienen 
tarifas de importacion y segui-
mos vendiendo coches", dijo 
Oliver Zipse, miembro del Con-
sejo de Administración.

Ante la amenaza de Donald 
Trump de gravar las exporta-
ciones de todos los productos 
mexicanos que ingresan a Es-
tados Unidos, el gobierno de 
México debería imponer un 
impuesto mínimo de 45 por 
ciento a las importaciones 
de maíz que vienen del país 
del norte, asegura Juan Pa-
blo Rojas Pérez, presidente 
de la Confederación Nacional 
de Productores Agrícolas de 
Maíz de México.

El Fondo Monetario Interna-
cional (FMI) advirtió que las 
barreras comerciales que está 
aplicando Estados Unidos afec-
tan la economía mundial, por lo 
que hizo un llamado a que tra-
baje con sus socios comerciales 
y, en este sentido, indicó que el 
Acuerdo México, Estados Uni-
dos, Canadá (T-MEC) ayudaría 
a mejorar la certidumbre.
Además proporcionará mo-
dernización en las áreas de 
servicios, comercio electró-
nico y transparencia de datos.

La Concanaco-Servytur ase-
guró que sería inoportuna e 
inconveniente una guerra co-
mercial entre México y Esta-
dos Unidos por los efectos ne-
gativos que esto traería para 
ambas economías.
El presidente del organismo, 
José Manuel López Campos, 
confió en que puedan ser re-
versibles los aranceles de 5 
por ciento aplicables a los pro-
ductos mexicanos que ingre-
sen a Estados Unidos, a partir 
del próximo 10 de junio.

FUENTE: :

Las más expuestas

Sectores expuestos directamente 
al riesgo comercial

Empresas con exportaciones significativas

Grupo 
Kaltex

Becle Pemex 

Proveedores 
de autopartes 


