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Crisis migratoria
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Afectada, una de cada
cinco empresas: Fitch

Aranceles. Los sectores automotor, industrial, de bebidas
alcoholicas y energia, los mas expuestos, dice la agencia

CRISTINA OCHOA
CIUDAD DE MEXICO
Laentradaenvigordelosarance-
les alas exportaciones de México
propuestos por el presidente de
Estados Unidos, Donald Trump,
afectaranaunade cadacincoem-
presas mexicanas, estimo la cali-
ficadora Fitch Raitings.

De acuerdo con su analisis, los
sectores automotriz, industrial,
debebidas alcohdlicas y de ener-
giasonlos que estaran expuestos
directamente al riesgo comercial.

Las empresas con exportacio-
nes significativas (directas o in-

directas) incluyen alos provee-
dores de autopartes Rassini, Te-
talsa, Nemaky Grupo Kuo.

También seran impactados
Grupo Kaltex, Becle (propietaria
de José Cuervo) y Pemex, que ex-
portacercade 37 por cientode su
produccion, lamayoria hacia Es-
tados Unidos.

“Los proveedores de autopar-
tes pueden verse perjudicados
porlos aranceles, al igual que los
precios de vehiculos, potencial-
mente mas altos, que puede afec-
tar sudemandaen EU, enlame-
didaen quelas tarifas se transfie-

Y ADEMAS

Elimpacto, hasta
julio:analista

Ignacio Martinez, director
del Laboratorio de Analisis
en Comercio, Economiay
Negocios, estimd que hay
cobertura parajunio, pero
que comenzaran ahaber
afectaciones apartir de ju-
lio, cuando el arancel sera
de 10 por ciento.

ran hacia los consumidores. No
obstante, las estructuras de ca-
pital delos proveedores de auto-
partes generalmente son robus-
tasylas posiciones de liquidez,
relativamente fuertes”, explic
lacalificadora.

Anticipa que el impacto nega-
tivo se observara en los ingresos
de 20 por ciento de las compatiias
mexicanas calificadas por Fitch
enescalainternacional; y depen-
diendo de la duracién y el nivel
de los aranceles impuestos, tam-
bién puede haber efectos indirec-
tosasociadosalas consecuencias
macroeconomicas amplias por
tensiones comerciales mayores.

Para Fitch, laincertidumbre
que se hagenerado porlosaran-
celes pone en duda la aproba-
cién del Tratado México, Esta-
dos Unidos y Canada (T-MEC),
pero de aprobarse se reduciria
en gran medidalaincertidum-
bre comercial paralos corpora-
tivos mexicanos.

"Los precios de las materias
primasimpulsados por el comer-
cioylavolatilidad de los tipos de
cambio, efectos adicionales so-
brelos ingresos, los costos de los
insumos reportados, asi como la
incertidumbre generadapor ten-
siones comerciales respectoala
inversién, también podrian dis-
minuir de aprobarse el T-MEC".

Compensaciony crisis

Fitch destacd que el peso mexi-
cano cayo a su nivel mas bajo en
casi cinco meses después de que
el presidente Trump declarara
laimposicion de los aranceles a
todas las importaciones mexi-
canas, lo que de alguna manera
puede compensar el costo de los
aranceles.

"La depreciacion de la mo-
neda también podria compen-
sar el costo de los aranceles, al
menos al umbral de 5 por cien-
to; no obstante, dicha compen-
sacién seria menos probable al
llegar el arancel al nivel de 25
por ciento, dadala probabilidad
de que haya una crisis economi-
camas pronunciada”. s




