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Calificadoras: efecto domino

uego de la degradacion
L crediticia de la nota so-

berana de México, se re-
gistra el efecto domind.

Ayer lamisma agencia califi-
cadora Fitch que degrado lano-
tasoberana —con lo que coloca a
México solamente dos escalones
por encima de grado especulati-
vo— recortd lanota de Pemex y
la colocd entre las emisiones es-
peculativas o basura.

Para Fitch, Pemex pierde su
grado de inversion. Moody’s y
Standard and Poor’s le mantie-
nen el grado de inversion.

Moody’s cambio la perspec-
tiva de calificacion de Pemex de
Estable a Negativa.

Ambas agencias, Fitch y
Moody’s, actuaron en conse-
cuencia con las decisiones que
tomaron el dia previo.

En este efecto domind, hay
excepciones como es el caso de
América Movil y Telmex que no
fueron afectadas por el cam-
bio en la perspectiva de México a
Negativa por parte de la agencia
calificadora Moody’s.

PEMEX,
INSUFICIENCIA'Y
RIESGO

Las calificadoras estdn preocu-
padas porque consideran un
riesgo creciente la posibilidad
de que el gobierno mexicano in-
cumpla el compromiso de man-
tener la disciplina fiscal.

Los programas de rescate a
Pemex, los onerosos programas
sociales y proyectos de infraes-
tructuray la debilidad del cre-
cimiento econdmico represen-
tan un conjunto de ductos que
drenan de manera creciente re-
cursos econémicos del gobierno
federal y representan un riesgo
para mantener un presupuesto
balanceado.

En particular, sobre Pemex,
les preocupa que los planes gu-
bernamentales de apoyo resul-
tan insuficientes. Y al mismo
tiempo representan un riesgo
parael equilibrio de las finanzas
gubernamentales.

DESAFORTUNADA
PENALIZACION:
SHCP

El presidente Andrés Manuel
Lopez Obrador ahora no des-
calificé a las calificadoras —co-
mo lo hizo recientemente— , sin

embargo, aseguro que (en lo que
respecta ala economia nacional)
‘“vamos bien”.

Manifesto que respeta las de-
cisiones (de las calificadoras) e
insisti6 en que el pais crecerd a
2% este ano'y a4% en prome-
dio. La que respondio a las califi-
cadoras de manera severa, por lo
menos a Fitch, fue la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico,
que encabeza Carlos Urzua.

La dependencia emitié un
comunicado para difundir su
posicionamiento.

Senalo que es desafortuna-
do que la agencia Fitch Ratings
penalice doblemente el balan-
ce financiero del pafs. Hacien-
da destaca que el gobierno ex-
presasu fuerte desacuerdo con
el enfoque aplicado por esta ca-
lificadora y resalta que el gobier-
no mexicano ha demostrado el
apoyo total a Pemex, ademds de
que estd buscando una solucion
asus problemas estructurales y
financieros.

La dependencia reitera su
COMpromiso para seguir apo-
yando a Pemex porque es parte
integral de la economia.

En cuanto a Moody’s, la Se-
cretarfa de Hacienda observa
que ratificé la calificacion sobe-
rana de México, y lamodifica-
cién de la perspectiva de Estable
a Negativa, con lo que establece
una linea de tiempo de 18 meses
parauna potencial revision de la
calificacion. Respecto a Pemex,
Moody’s reviso la calificacion de
Pemex de Estable a negativa.

Hacienda subraya que, a pe-
sar de larevision de Fitch so-
bre la calificacién soberana, la
deuda de México se mantie-
ne comodamente en grado de
inversion.

JFITCHNO
CUENTA?

Llamo la atencion lo que co-
mento via Twitter el subgo-
bernador de Banxico Jonathan
Heath que literalmente escribio:
Por lo pronto, S&P y Moody’s le
siguen otorgando grado de in-
version a Pemex. Para que se
considere a Pemex en grado es-
peculativo, dos de las tres califi-
cadoras tienen que otorgar cali-
ficacion por debajo de “BBB-".
Fitch por sisolo no cuenta.

Vale la pena la acotacion.

CONSECUENCIAS

Y scudles el efecto de las de-

cisiones que tomaron Fitch y
Moody’s, sobre la economia na-
cional y Petr6leos Mexicanos?

Con la degradacion crediticia
se encarece el costo del dinero;
el costo del crédito para el pais y
para las empresas.

Y ladegradacion de la nota
de Pemex aumenta todavia mds
el costo del dinero parala pe-
trolera, cuya deuda asciende a
106,000 millones de délares.

Las decisiones negativas de
las calificadoras sobre México
y sobre Pemex son llamadas de
atencion que debieran ser consi-
deradas por el gobierno antes de
que sea demasiado tarde.

ATISBOS

DANOS. El presidente de la Junta
de Coordinacion Politica del Se-
nado de la Republica, el senador
Ricardo Monreal, advierte que de
aplicarse medidas arancelarias a
los productos mexicanos, los da-
fios economicos no solo serian
para M¢xico, en Estados Unidos
podria afectar almenos a 5 mi-
llones de empleos.

Monreal, lider de labanca-
da de Morena, detall6 que desde
la creacion del Tratado de Libre
Comercio en América del Norte,
hace 25 anos, se edifico una de
las dreas de libre comercio mds
grandes y competitivas del orbe,
misma que genera en la actuali-
dad 38% del PIB mundial y don-
de se realiza 16 % del comercio
global. Actualmente México y
los Estados Unidos intercambian
anualmente 131,000 millones de
ddlares anuales, tan solo en au-
topartes y automaviles, 13% de
los vehiculos ligeros vendidos en
el mercado estadounidense son
hechos en México.

Elintercambio comercial es
de 1 millon de ddlares por minu-
to. El total del intercambio pa-
rael primer trimestre del 2019
fue del orden de los 150,000 mi-
llones de dolares. De imponer -
seun arancel de 5% alaimpor-
tacion de todos los productos
mexicanos hasta alcanzar 25%,
elimpacto econémico a los con-
sumidores estadounidenses po-
dria alcanzar a 50 estados de la
Unién Americana.

Los datos del senador Mon-
real indican que un arancel de
5% representaria un costo alos
consumidores estadounidenses
de 18,000 millones de délares. Si
llegard a 25%, el quebranto para
los consumidores ascenderia a
1os100,000 millones de ddlares.




