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El diferencial de tasas de interés 
que pagan los bonos en México con 
respecto a sus similares en Estados 
Unidos se ha ampliado considera-
blemente desde el pasado viernes, 
aunque con una reacción de mag-
nitud diferente con respecto a los 
principales acontecimientos que 
han determinado su comporta-
miento desde entonces.

Del viernes 31 de mayo hasta 
ayer, el diferencial entre los referen-
ciales de bonos de México a 10 años 
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México paga más en 
tasas por Trump que 
por calificadoras

BONOS

y sus semejantes en Estados Unidos 
se ha ampliado en 9 y 6 puntos base 
en términos de pesos y dólares en 
cada caso, para llegar a 580 y 181 
puntos, con base en información 
publicada por Bloomberg.

La diferencia en los aumentos 
en términos de pesos y de dóla-
res se debe al denominado riesgo 
cambiario.

La demanda de un mayor premio 
por la compra de bonos mexicanos 
si bien es generalizada, ha reaccio-
nado de forma diferente en los últi-
mos días, de acuerdo con los datos 
disponibles.

Los participantes del mercado 
exigieron un mayor premio cuando 
se dio a conocer la sorpresiva ame-
naza del presidente Donald Trump 
de aplicar aranceles a las impor-
taciones provenientes de México, 
que cuando se dio a la noticia de la 
degradación de la deuda soberana 
de México por parte de Fitch.

El pasado viernes, el diferencial 
de los Bonos M en pesos con sus 
similares en Estados se elevó en 
16 puntos base, el mayor aumento 
desde el 29 de octubre del 2018, 
respondiendo a las fracciones co-
merciales entre México y Estados 
Unidos.

En tanto que cuando se dio a co-
nocer la modificación de la deuda 
soberana de México por parte de 
Fitch y Moody’s, el diferencial de 
tasas referido aumentó únicamente 
en cuatro puntos base.

 “El  diferencial  entre los Bonos  
M y los Treasuries norteamerica-
nos se ha incrementado significa-
tivamente, alcanzando  niveles  no  
observados desde la crisis de 2008. 
Esta métrica alcanzó su nivel más 
alto desde finales de enero en 606 
puntos base el lunes, rebasando 
el rango superior de 590 puntos, 
movimiento similar al observado 
en 2008. Siguiendo este contexto, 
nos mantenemos con una visión 
cautelosa sobre Bonos M”, indicaron 
analistas de Banorte.

EXPECTATIVAS

La agenda arranca a partir de 
las 8:00 horas, cuando el INEGI 
publique los indicadores de la 
inflación durante el quinto mes 
del año. Analistas consultados por 
Bloomberg estiman que la presión 
sobre los precios se haya contraído 
durante mayo a una tasa de 0.22 
por ciento, dato que contrasta 
con el aumento de 0.05 por ciento 
observado durante abril. 

A tasa anual, analistas estiman 
se ubique en 4.35, una mejoría 
respecto al 4.41 por ciento visto un 
mes antes.

En el Viejo Continente, la infor-
mación más relevante serán las 
lecturas de la balanza comercial 
en Alemania y Francia, el indica-
dor de viviendas en Reino Unido 
y ventas minoristas en Italia.

 Rubén Rivera

La información dará comienzo a 
las 7:30 horas, cuando la Oficina de 
Estadísticas del Trabajo publique los 
datos oficiales del empleo privado, 
la tasa de desempleo y los salarios 
durante mayo. Analistas estiman 
que la economía estadounidense 
haya creado 175 mil puestos 
laborales, 88 mil posiciones menos 
respecto al mes de abril. La tasa de 
desempleo se mantendría en 3.6 por 
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¿Qué esperan los mercados para este viernes?
Al cierre de la semana, la agenda en los mercados financieros tendrá 
disponibles los datos oficiales del empleo en Estados Unidos durante 
mayo e indicadores de la inflación en México al mismo mes.
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PUNTOS BASE 
Alcanzó en pesos el referencial 
del bono mexicano a 10 años en la 
última semana, según Bloomberg.

PUNTOS BASE  
Se elevó desde el viernes el 
diferencial de los bonos M en 
pesos, respecto a los de EU.

Viernes 7 de Junio de 2019

ciento para el mismo mes.
Más tarde, a las 9:00 horas, el 

Buró de Censos publicará cifras 
finales durante abril de inventarios 
mayoristas. Analistas estiman que 
estos se mantengan en una tasa 
mensual de 0.7 por ciento.

A las 12:00 horas, la empresa 
privada Baker Hughes dará a 
conocer el número de plataformas 
petroleras activas al 7 de junio.

Por último, a las 14:00 horas, la 
Reserva Federal divulgará datos 
de crédito al consumidor durante 
abril. Analistas pronostican que el 
crédito haya aumentado a los 13 mil 
millones de dólares, un incremento 
de poco más de 2 mil 700 millones, 
respecto a lo reportado durante 
marzo.


