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CALIFICADORAS

Emisorassinefectopor
bajaennotade Mexico

Las calificadoras Fitch y Moody s
descartaron que la degradacién
delanota deMéxico, anunciada el
pasado miércoles, afecte ala situa-
cidn crediticia de corporativos como
AméricaMdvil, Telmex, Coca-Cola
FEMSA, Arca Continental, FEMSA
y Kimberly Clark de México.

El miércoles, Fitch recorté la ca-
lificacién de México que quedd a
dos niveles del gradoespeculativo
y Moody’s cambid de ‘estable’ a ‘ne-
gativo’el panorama para la nota del
pais que se mantieneen ‘A3’

Moody’s refirié que las califica-
ciones positivas de América Mévil
(A3 estable) y la de Telmex (Baal
estable) no son afectados por el
cambioen la perspectiva negativa
del gobierno de México.

Entanto queenel caso de Coca-
Cola FEMSA (KOF), la calificadora
explicé que susfundamentalesson
mucho mas sdlidos, gracias a sus

ingresos, flujo deefectivoy capital
aportadosporsus operaciones fuera
de México.

“Las calificaciones de KOF estan
respaldadas porsu posicién comoel
mayorembotellador de Coca-Cola
anivel mundial en términos de vo-
lumen, participacién de mercadoy
sus amplias capacidades de distri-
bucién”, explicé Moody's.

Porsu parte, Fitch Ratings indic6
que, enel caso de Arca Continen-
tal, embotelladora de Coca-Cola,
mantienen unaperspectivaestable
y calificacién A, pues su subsidia-
ria AC Bebidas en Estados Unidos
representa el 25 por ciento de sus
operacionesy conel flujo operativo
quegeneraenla Unién Americana
alcanza para cubrirsus deudas, de
lascualesel 40 por ciento estédnen
délares.

Enel caso de FEMSA, con nego-
ciosen laindustria retail y de com-
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SINDANO.Los dos embotelladores de
Coca-Cola: FEMSA y AC la ibraron’.

bustibles, la calificacién de A’y la
perspectivaestable se sustentan en
la solvencia que recibe del 15 por
ciento de participacién en Heine-
ken—unvalor de alrededorde 8 mil
millones de euros—, ademads de los
dividendos que recibe anualmente
por la inversion.

Entanto, sobre Kimberly Clark de
México, la calificacién A’y perspec-
tivaestable se mantienen porcontar
con el respaldo de sus ingresosen
ddlaresy por las operaciones de la
compahia fuera de México.
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