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Descarta Fitch
impactoen
calificaciones
deFEMSAVAC

La calificadora dijo
que la baja en la
evaluacién a México
no repercutira

;gN |A CORONADO
scoronado@elfinanciero.commx

Las calificaciones de Arca Conti-
nental (AC), AC Bebidas y FEMSA
no severdn afectadas porlabajaen
laevaluacién soberana de México

en escala internacional, aseguré
Fitch Ratings en unreporte.

La calificadora explicé que las
calificaciones A enescalainterna-
cional de Arca Continental yAC
Bebidas, en moneda extranjera
con perspectiva estable, reflejan
el techo pais de Estados Unidos,
calificado en AAA, donde mantiene
operacionesrelevantes.

Destaco que el 25 por ciento del
Ebitda consolidado de laembotella-
dora regiomontana de Coca-Cola,

Comunicaqién
Financiera

POSICION. E| 25% del Ebitda consolidado de Arca Continental se genera en Estados
Unidos, suficiente para cubrir el servicio de deuda, asegurd Fitch Ratings.

esgeneradoen Estados Unidos, “lo
cuales suficiente para cubrir suser-
vicio de deuda” Asimismo, alrede-
dor de 40 por ciento de la deuda
total de estascompatiias se denomi-
nan en ddlares estadounidenses”.

Explic6 que enel caso de Fomen-

to Econémico Mexicano (FEMSA),
las calificaciones de Aenescalain-
ternacional en monedaextranjera
con perspectivaestable de FEMSA
reflejan el techo pais de Holanda,
calificado en AAA, puesto que re-
cibe un flujoestable de dividendos

@

en monedas fuertes, proveniente
de su participacién en Heineken.

Estimo que el valor de mercado
del 15 por ciento de la participacién
accionaria de FEMSA en Heineken
es de alrededor de ochomilmillo-
nes de euros, mientras que laem-
presarecibe dividendos anuales de
entre 130y 140 millones de euros.

“Este importe es suficiente para
cubrir su servicio de deuda a nivel
del holding excluyendo las opera-
ciones de Coca-Cola FEMSA (Kof).

Lasemanapasada Fitch Ratings
redujo la calificacién de la deuda
de México denominadaenmoneda
localyextranjera, de BBB+ aBBB; y
superspectiva denegativa aestable.

Lo anterior debido a mayores
riesgos a las finanzas publicas por
Pemexyladebilidad de laeconomia
y superspectiva afectada por ten-
siones comerciales, incertidumbre
de la politica local y poco margen
fiscal.

La calificadora considerd como
insuficientes las medidas del go-
bierno federal para respaldar a
Pemex en resolver el problema de
largo plazo.



