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Un menor ritmo de crecimiento y un posible aumento de la deuda, son |os riesgos que enfrentaran las finanzas publicas
para llegar a la meta del superavit primario.

Riesgo de incumplimiento crediticio de México
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PRESION EN FINANZAS PUBLICAS

Méxicoselibra
de arancelesde
Trump,perono
decalificadoras

Pasa el ‘susto’ comercial, pero ahora se tiene que hacer frente
a las advertencias de un menor crecimiento economico

Especialistas ven que
la meta de superavit
primario para este ano
esta enriesgo

.
ZENYAZEN FLORES

Zflores@elfinanciero.com.mx

v
DIANA NAVA
dnava@elfinanciero.com.mx

México se libré de laimplementa-
ciénde aranceles en Estados Unidos
asusexportaciones, peronodelos
efectos negativos por las acciones
querealizaron las calificadorasala
nota soberana y de Pemex.

De acuerdo con expertos, lare-
visién en la calificacién crediticia
complicarala principal meta fiscal
del gobierno para este afio, que es
lograr un superavit primario de
1 por ciento del Producto Interno
Bruto (PIB).

Indicaron que la baja en la cali-
ficacion de Fitch Ratings y la revi-
sion de la perspectiva a negativa
de Moody’s, son una alerta para
los inversionistas, que implicara
unmenor crecimientoy un posible
aumento dela deuda.

Los especialistas indicaron que
porelmomento no es posible cuan-
tificar si esto repercutird en un ma-
yor costo financiero de la deuda,
aunque eventualmente si podria
haber un mayor pago de intereses,
solo si hay un alza en los réditos y
el tipo de cambio permanecealtoa
lolargo del afio.

Consideraron que el riesgo des-
pués de la revision de las califica-
dorases el superavit primario, pues
podria no alcanzarse lametade 1
por ciento del PIB, debido a una
perspectiva de menor crecimiento
econdmico y, por ende, menor re-
caudacion y un posible aumento de
la deuda como proporcion del PIB.

Luis Foncerrada, economista en
jefe de AmCham, dijo que el gobier-
no esta apostando aque valograrel
superavit primario, pero si pretende
dar un respiro adicional a Pemex,
ante los sefialamientos de las califi-
cadorasenlareducciéndelacarga
fiscal, usando parte de los fondos
que no estan gastando, entonces
habria riesgos para el superavit.

Carlos Lépez Jones, economista
en jefe de Tendencias Econémicas
yFinancieras, considerd que larevi-
sién delas calificadoras esun aviso
ounaadvertencia paralosinversio-
nistas, aquienes se les dice “tengan
cuidado con México™.

Por su parte, Ernesto O’Farrill,
presidente de Bursamétrica, in-
dicé que el superavit primario se
puede ver afectado porque vendria
unmenor crecimiento econdmico,
ademas la recaudacién “se puede
venir para abajo y podria ser menor
aloprogramado”.

PLAN DE PEMEX SE COMPLICARIA
Elrecorte alanota crediticia de Pe-
mex, de ‘BBB-’a‘BB+, por partede
Fitch Ratings, podria complicarlos
planes para el rescate financierode
la petrolera.

Alberto Velazquez, director de
finanzas de Pemegx, dijolasemana
pasada que “en breve” la compafifa
saldria al mercado de capitales para
refinanciar deuda por 2 mil 159
millones de ddlares. Esto se suma
al anuncio de hace unas semanas,
sobre la renegociacion de deuda y
ampliacién de dos lineas revolven-
tes por 8 mil millones de ddlares.

“Sin duda se va a tener que mo-
dificar (el plan de Pemex) porque
novaahaber expectativa de nadie
(pararefinanciar la deuda)”, dijo
Pablo Medina, analista del sector.
“(Aumentarael costo de) cualquier
crédito que noesta firmadoya, toda
la deuda que Pemex pueda adqui-
rir, todo el riesgo que conlleva o
cualquier riesgo financiero que
involucre a Pemex hoy; aument6
el costo de capital paralaempresa,
en sentido de que ladeudalevaa
costar mas”, advirtio.

No obstante, los expertos indica-
ron que atin es muy pronto parade-
finir cudl serd el costo financierode
la compafifaahoraqueladeudade
Pemex perdio el grado de inversion.

“Los financiamientos a futuro si
es muy probable que sean mds ca-
ros. ;Cudnto? Atin no sabemos”, dijo
Marco Oviedo, jefe de investigacién
EconémicaparaAméricaLatinade
Barclays. “Esto puede cambiar en
los préximos dias, si Pemex anun-
cia algo positivo se puede corregir
la poca demanda que tienen sus
bonos”.

Aun asi, la petrolera desestimd
afectacionestras el anuncio de Fitch
yMoody’s. El viernes pasado publi-
c6un comunicado en donde asegu-
raque el jueves 6 de junio lograron
sumar masinstituciones bancarias
a su plan de refinanciamiento por
8 mil millones de ddlares.

Paises en el nivel ‘BBB’ de Fitch

" Estable Positiva Negativa
Perspectiva
P o) o) @)

PIB
(mmdd)
BRASIL 1,960.0
RUSIA 1,610.0
ESPANA 1,430.0
MEXICO 1,240.0
TAILANDIA O 516.7
PERU O 232.1
KAZAJISTAN O 164.2
PANAMA o 70.2
LITUANIA o 54.2
BAHREIN o 39.0
ARUBA . 2.9
Grafico: Esmeralda Ordaz

DELPIB

Fue el nivel de deuda del gobierno
en 2018, mas que el 37.5% de paises
con nota ‘BBB’, como México.

2.6%

PROMEDIO

Elavance del PIBen Méxicoen

los ultimos 5 afios, menos que la
media de 3.6% en paises con ‘BBB'.




