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CAMBIARIO
Ventanilla bancaria (venta) $19.9500  -0.10
Interbancario (spot)  $19.5890  –0.16
Euro (BCE) $22.2505  –0.12%

ACCIONARIO
IPC (puntos) 43,291.33  0.33%
FTSE BIVA 883.97  0.31%
Dow Jones (puntos) 25,983.94  1.02%

PETRÓLEO
WTI - NYMEX 53.99  2.66%
Brent - ICE 63.29  2.63%
Mezcla Mexicana (Pemex) 57.85  3.14%

BONOS Y TASAS
Cetes 1 día (prom. Valmer) 8.300  -0.08
Bono a 10 años 7.922  –0.038

METALES
Onza oro NY (venta. Dls) $1,346.10  0.25%
Onza plata NY (venta) $15.03  0.85%

INFLACIÓN
Mensual –0.290  –0.34
Anual 4.28  –0.13

México se libró de  la implementa-
ción de aranceles en Estados Unidos 
a sus exportaciones, pero no de los 
efectos negativos por las acciones 
que realizaron las calificadoras a la 
nota soberana y de Pemex.

De acuerdo con expertos, la re-
visión en la calificación crediticia 
complicará la principal meta fiscal 
del gobierno para este año, que es 
lograr un superávit primario de 
1 por ciento del Producto Interno 
Bruto (PIB).

Indicaron que la baja en la cali-
ficación de Fitch Ratings y la revi-
sión de la perspectiva a negativa 
de Moody’s, son una alerta para 
los inversionistas, que implicará 
un menor crecimiento y un posible 
aumento de la deuda. 

Los especialistas indicaron que 
por el momento no es posible cuan-
tificar si esto repercutirá en un ma-
yor costo financiero de la deuda, 
aunque eventualmente sí podría 
haber un mayor pago de intereses, 
solo si hay un alza en los réditos y 
el tipo de cambio permanece alto a 
lo largo del año.

Consideraron que el riesgo des-
pués de la revisión de las califica-
doras es el superávit primario, pues 
podría no alcanzarse la meta de 1 
por ciento del PIB, debido a una 
perspectiva de menor crecimiento 
económico y, por ende, menor re-
caudación y un posible aumento de 
la deuda como proporción del PIB.

Luis Foncerrada, economista en 
jefe de AmCham, dijo que el gobier-
no está apostando a que va lograr el 
superávit primario, pero si pretende 
dar un respiro adicional a Pemex, 
ante los señalamientos de las califi-
cadoras en la reducción de la carga 
fiscal, usando parte de los fondos 
que no están gastando, entonces 
habría riesgos para el superávit.

Carlos López Jones, economista 
en jefe de Tendencias Económicas 
y Financieras, consideró que la revi-
sión de las calificadoras es un aviso 
o una advertencia para los inversio-
nistas, a quienes se les dice “tengan 
cuidado con México”. 

Por su parte, Ernesto O’Farrill, 
presidente de Bursamétrica, in-
dicó que el superávit primario se 
puede ver afectado porque vendría 
un menor crecimiento económico, 
además la recaudación “se puede 
venir para abajo y podría ser menor 
a lo programado”.

Especialistas ven que 
la meta de superávit 
primario para este año 
está en riesgo

Pasa el ‘susto’ comercial, pero ahora se tiene que hacer frente 
a las advertencias de un menor crecimiento económico
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México se libra 
de aranceles de 
Trump, pero no 
de calificadoras

PRESIÓN EN FINANZAS PÚBLICAS PLAN DE PEMEX SE COMPLICARÍA
El recorte a la nota crediticia de Pe-
mex, de ‘BBB-’ a ‘BB+’, por parte de 
Fitch Ratings, podría complicar los 
planes para el rescate financiero de 
la petrolera.

Alberto Velázquez, director de 
finanzas de Pemex, dijo la semana 
pasada que “en breve” la compañía 
saldría al mercado de capitales para 
refinanciar deuda por 2 mil 159 
millones de dólares. Esto se suma 
al anuncio de hace unas semanas, 
sobre la renegociación de deuda y 
ampliación de dos líneas revolven-
tes por 8 mil millones de dólares.

“Sin duda se va a tener que mo-
dificar (el plan de Pemex) porque 
no va a haber expectativa de nadie 
(para refinanciar la deuda)”, dijo 
Pablo Medina, analista del sector.
“(Aumentará el costo de) cualquier 
crédito que no está firmado ya, toda 
la deuda que Pemex pueda adqui-
rir, todo el riesgo que conlleva o 
cualquier riesgo financiero que 
involucre a Pemex hoy; aumentó 
el costo de capital para la empresa, 
en sentido de que la deuda le va a 
costar más”, advirtió.

No obstante, los expertos indica-
ron que aún es muy pronto para de-
finir cuál será el costo financiero de 
la compañía ahora que la deuda de 
Pemex perdió el grado de inversión.

“Los financiamientos a futuro sí 
es muy probable que sean más ca-
ros. ¿Cuánto? Aún no sabemos”, dijo 
Marco Oviedo, jefe de investigación 
Económica para América Latina de 
Barclays. “Esto puede cambiar en 
los próximos días, si Pemex anun-
cia algo positivo se puede corregir 
la poca demanda que tienen sus 
bonos”.

Aún así, la petrolera desestimó 
afectaciones tras el anuncio de Fitch 
y Moody’s. El viernes pasado publi-
có un comunicado en donde asegu-
ra que el jueves 6 de junio lograron 
sumar más instituciones bancarias 
a su plan de refinanciamiento por 
8 mil millones de dólares.

42%

2.6%

DEL PIB 
Fue el nivel de deuda del gobierno 
en 2018, más que el 37.5% de países 
con nota ‘BBB’, como México.

PROMEDIÓ 
El avance del PIB en México en 
los últimos 5 años, menos que la 
media de 3.6% en países con ‘BBB’.

Panorama gris
Un menor ritmo de crecimiento y un posible aumento de la deuda, son los riesgos que enfrentarán las finanzas públicas 
para llegar a la meta del superávit primario.

Riesgo de incumplimiento crediticio de México
 Trayectoria de los CDS a 5 años, en puntos base

Fuentes: Bloomberg, Fitch y FMI.
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Países en el nivel ‘BBB’ de Fitch
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