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Aranceles y recesión 
económica
• En junio, la recaudación mensual por el arancel  
hubiera sido de aproximadamente mil millones  
de dólares y se iría incrementando paulatinamente 
hasta que, en octubre, ascendiera a $7.45 mil millones 
de dólares por mes.

El 30 de mayo, a través de un comunicado oficial, el pre-
sidente Donald Trump anunció que, a partir de hoy, 10 
de junio de 2019, colocaría un arancel del 5% a todos los 
bienes importados de México. 

De acuerdo con Trump, la instauración del arancel 
es consecuencia de la invasión de cientos de miles de 
personas que cruzan a través de la frontera y entran al 
país ilegalmente, por lo que la seguridad nacional se ve 
afectada. Sustento de lo anterior es que, de acuerdo con 
cifras oficiales del gobierno estadunidense, el 79% de 
los inmigrantes capturados en la frontera entre México 
y EU provienen de un país centroamericano. Esto sugie-
re incapacidad del gobierno mexicano para lidiar con 
el asunto. 	

Al tratarse de un tema de seguridad nacional, los aran-
celes no violan los acuerdos del T-MEC. Si México logra 
mitigar la crisis de inmigración ilegal con acciones efecti-
vas el arancel sería retirado, en caso contrario, el arancel 
subiría a 10% el 1º de julio, posteriormente a 15% el 1º de 
agosto, a 20% el 1º de septiembre y, finalmente, a 25% el 
1º de octubre.

La respuesta por parte del gobierno federal se mate-
rializó en una carta que el Presidente mexicano envío 

al presidente Trump. Dicho 
documento explica que, en la 
medida de lo posible, México 
cumple con su responsabilidad 
de evitar el paso de migrantes 
por el país. Además, plantea las 
siguientes soluciones: (I) una 
inversión para el desarrollo de 
Centroamérica y (II) el envío de 
una delegación de funcionarios 
mexicanos para abrir negocia-
ciones sobre el tema.

Entre los miembros que con-
forman la delegación mexicana 
destacan Marcelo Ebrad, secre-
tario de Relaciones Exteriores; 
Graciela Márquez, secreta-
ria de Economía; Jesús Seade, 
subsecretario para América 
del Norte, y Lázaro Cárdenas, 
coordinador de Asesores de la 
Presidencia de la República. 
Por su parte, la delegación es-
tadunidense está encabezada 
por Mike Pence, vicepresiden-
te de Estados Unidos, y Mike 
Pompeo, secretario de Estado 
de dicho país. 

Tras reuniones preliminares 
con Think tanks, con secretarios 
de Estado y con representantes 
del sector privado, el miérco-
les 5 de mayo se dio la primera 
reunión oficial. Los resultados 

fueron desalentadores para México, ya que, al momento 
de escribir esta columna, no se había alcanzado ningún 
acuerdo. Esto debido a que Estados Unidos demanda so-
luciones inmediatas y resultados a corto plazo, mientras 
que México consideraba que la solución debía ser integral 
con resultados a mediano plazo.

Si se hubiera materializado la amenaza del presidente 
Trump pudo haber tres efectos negativos para la econo-
mía mexicana:

1. En un pronóstico que utiliza los datos de exportacio-
nes mexicanas a Estados Unidos hasta abril de 2019 y bajo 
el supuesto de que no habrá cambios en los volúmenes de 
importaciones, los aranceles afectarían mercancías mexi-
canas con un valor aproximado de 357 mil millones de 
dólares. En junio, la recaudación mensual por el arancel  
hubiera sido de aproximadamente mil millones de dóla-
res y se iría incrementando paulatinamente hasta que en 
octubre ascendiera a 7.45 mil millones de dólares por mes.

2. El arancel no es más que un instrumento que enca-
recería los productos mexicanos. Al ser México un país 
cuyo tipo de cambio es flotante, una depreciación del 
peso sería el instrumento natural de ajuste. Por ello, el 
rango observado del tipo de cambio en los primeros cinco 
meses del año, que oscilaba entre $19.00 y $19.50 pesos 
por dólar, podría subir a uno entre $19.50 y $20.50 pesos 
por dólar. 

3. Los riesgos de una recesión en México se materiali-
zarían junto con la imposición de aranceles. En este con-
texto, las calificadoras Moody’s y Fitch Ratings hicieron 
modificaciones negativas en cuanto al perfil crediticio del 
gobierno mexicano. Por lo que, ante el estancamiento re-
gistrado por la economía mexicana en el primer trimes-
tre del año, la imposición de aranceles al pujante sector 
exportador mexicano bien podría precipitar una recesión 
económica.

El arancel no 
es más que un 
instrumento 
que encarecería 
los productos 
mexicanos. Al 
ser México un 
país cuyo tipo 
de cambio es 
flotante, una 
depreciación 
del peso sería 
el instrumento 
natural de ajuste.
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Prevén apreciación 
del peso por arreglo
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Durante la semana que ini-
cia, los mercados financieros 
en México podrían reaccio-
nar de manera positiva al 
anuncio del pasado viernes 
de los gobiernos de Estados 
Unidos y México, de que se 
llegó a un acuerdo para no 
aplicar el arancel de 5.0% a 
las exportaciones mexica-
nas al país vecino. Se estima 
que el peso podría apreciarse 
luego de que en días pasados 
había descontado la aplica-
ción de los aranceles.

En tanto, en EU en la se-
mana no habrá interven-
ciones de miembros de la 
Reserva Federal previó a la 
decisión de tasas del 19 de 
junio.

El lunes se darán a cono-
cer en México las ventas de 
la ANTAD mismas tiendas de 
mayo, seguido de los salarios 
nominales de mayo. El mar-
tes 11 saldrá la producción 
industrial y manufacturera 
de abril.

El miércoles 12 la Oficina 
de las Nacionales Unidades 
para el Comercio y Desarro-
llo (UNCTAD), dependiente 

de la ONU, presenta el Infor-
me Sobre las Inversiones en 
el Mundo 2019.

El mismo día se darán a 
conocer en EU las solicitudes 
de hipoteca de la primera se-
mana de junio, seguido de la 
inflación de mayo. 

El jueves 13 saldrán las 
solicitudes iniciales de des-
empleo de la semana que 
termina el 7 de junio, donde 
el consenso de analistas es-
pera una cifra de 215 mil, por 
abajo del 218 mil previo. 

El viernes 14 se publicará 
el preliminar de ventas mi-
noristas de mayo, seguido 
de la producción industrial 
de mayo y el dato preliminar 
del sentimiento económico 
de junio.

El jueves, el director de 
Investigación Económica 
del Banco de México, Daniel 
Chiquiar, presenta su reporte 
sobre las Economías Regio-
nales enero-marzo 2019.

El viernes se publicará en 
EU el preliminar de ventas 
minoristas de mayo, seguido 
de la difusión de la Fed de EU 
de su reporte de producción 
industrial del quinto mes del 
año. Se estima una variación 
de 0.2% en el mes, luego de 

NO A LOS ARANCELES
La decisión de llegar a un acuerdo entre 

México y Estados Unidos dará un respiro al 
tipo de cambio esta semana
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de arancel a las 
exportaciones 
mexicanas, la amenaza 
del gobierno de Trump
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podría ser la apreciación 
del peso esta semana, 
luego de los acuerdos 
entre ambas naciones

la contracción de 0.5% re-
portada el mes previo.

Asimismo, la Universi-
dad de Michigan publicará 

el reporte preliminar de con-
fianza del consumidor en 
junio. 

Se prevé una baja a ni-
veles de 97 puntos desde 
100 puntos el mes previo. Se 
teme que las renovadas ten-
siones comerciales entre EU 
y China afecten negativa-
mente a la confianza.

En el resto de los mer-
cados, el lunes 10 se dará a 
conocer la producción indus-
trial y manufacturera de abril 
en el Reino Unido, Francia, 
Alemania y la Eurozona. 

El martes 11 se publicará 
el cambio en reclamos por 
desempleo de mayo, segui-
do de la tasa de desempleo 
de abril en el Reino Unido. El 
jueves 13 saldrá la inflación 
de mayo en Alemania. El 
viernes 14 Francia publicará 
la inflación de mayo.

POR ERÉNDIRA ESPINOSA
erendira.espinosa@gimm.com.mx

Para este mes se esperan co-
locaciones de deuda de largo 
plazo por 32 mil 200 millo-
nes de pesos, cifra relevante 
si se considera que en junio 
del año pasado se emitieron 
alrededor de 25 mil 500 mi-
llones de pesos, según datos 
de Banorte.

En su análisis mensual 
sobre el desempeño del 
mercado de deuda, el ban-
co reconoció que los montos 
colocados este año siguen 
mostrando una tendencia 
negativa respecto de lo emi-
tido en el mismo lapso pero 
de 2018.

Sin embargo, todo parece 
indicar que en junio podrán 
realizarse más colocaciones 
de deuda, las cuales correrán 
a cargo de empresas como 
Aeroméxico, Vinte, Minera 
Frisco y Fibra Shop.

Según el reporte Lo Últi-
mo en Deuda Corporativa, 
elaborado por el banco, du-
rante junio se esperan emi-
siones quirografarias (sin 
garantía específica) por 10 
mil 600 millones de pesos, a 
los que hay que agregar otros 
21 mil 660 millones de pesos 
en emisiones estructuradas.

Entre las emisoras que 
destacarán por los montos 
a emitir estarán Fibra Shop, 
con tres mil millones de pe-
sos, transacción que se prevé 
realizar a final de mes; otra 
con apetito por obtener re-
cursos a través del mercado 
de deuda es la Red de Ca-
rreteras de Occidente (RCO), 
que planea obtener 10 mil 
millones de pesos de los in-
versionistas para el 19 de ju-
nio, y el Fondo Nacional de 
Infraestructura con seis mil 
160 millones de pesos.

Junio con más colocaciones 
DEUDA DE LARGO PLAZO

Foto: Cuartoscuro

En la Bolsa Mexicana de Valores se espera la llegada de más empre-
sas que soliciten las colocaciones de deuda de largo plazo.

Empresas
Se espera que las 
emisoras que destaquen 
por colocaciones sean 
Fibra Shop y Red de 
Carreteras de Occidente.

Relación
Estados Unidos ocupa 
un segundo lugar, con el 
14.7% del comercio total 
de bienes y servicios de 
Reino Unido.

EL 
DATO

EL 
DATO

AVANCE GRADUAL
De acuerdo con el reporte de 
Banorte, en mayo se obser-
vó un mayor dinamismo en 
colocaciones de largo pla-
zo, comparado con los me-
ses anteriores, con un monto 
emitido de 16 mil 200 millo-
nes de pesos en diez bonos.

 “Sin embargo, el monto 
se mantiene en niveles infe-
riores a los observados en la 
primera mitad de 2018, com-
parándose negativamente 
(38.7%) con lo colocado en 
mayo del año pasado. Hacia 
delante, con la información 
del pipeline, en junio antici-
pamos que se mantenga el 
dinamismo en colocaciones 
observado en la segunda mi-
tad de mayo, impulsado por 

las emisiones estructuradas 
de Fonadin y Red de Carre-
teras de Occidente”, aseveró. 

Entre enero y mayo de 
este año, las emisoras obtu-
vieron un total de 47 mil 36 
millones de pesos, cantidad 
-57.5% menor a la obtenida 
en el mismo periodo pero de 
2018, cuando ya se habían 
emitido 110 mil 743 millones 
de pesos. 

El año pasado, el mejor 
mes en términos de coloca-
ciones de deuda fue mar-
zo, cuando las emisoras 
obtuvieron 51 mil 66 millo-
nes de pesos, cantidad muy 
por encima de los 14 mil 356 
millones de pesos que se co-
locaron en marzo de 2019.

Al cierre de mayo de este 
año, el mercado de deu-
da en circulación de media-
no y largo plazo ascendió 
a un billón 246 mil millo-
nes de pesos, considerando 
los títulos como los Certifi-
cados Bursátiles (CB’s) con 
99.5 por ciento del monto 
en circulación, Certificados 
de Participación en deu-
da (CPO’s), Obligaciones del 
ramo Corporativo, Estados, 
Municipios, Infraestructura y 
Agencias Paraestatales

DE LA REDACCIÓN
dinero@gimm.com.mx

El presidente estaduni-
dense, Donald Trump, 
quiere un acuerdo co-
mercial con Reino Unido. 
Pero conseguirlo será ex-
tremadamente difícil.

Un acuerdo comer-
cial con Estados Unidos 
ha sido promocionado 
como un beneficio po-
tencial de que Gran Bre-
taña abandone la Unión 
Europea (UE). Trump y la 
ahora primera ministra 
interina británica, The-
resa May, enfatizaron la 
promesa de un acuerdo 
durante una conferencia 
de prensa conjunta el pa-
sado martes. Pero Gran 
Bretaña no puede iniciar 
negociaciones con los so-
cios potenciales hasta que 
abandone la Unión Euro-
pea, y los planes del país 
para el brexit están en rui-
nas. May renunció el pa-
sado viernes .

Una vez que las discu-
siones formales sobre un 
acuerdo comercial entre 
Estados Unidos y Reino 
Unido puedan comenzar, 
es probable que duren 
años y podrían estar con-
denadas al fracaso por  un 
camino espinoso de asun-
tos políticos.

Brexit opaca 
un tratado 
con EU

REINO UNIDO

(Pesos por dólar)	

Tipo de cambio interbancario		

TIPO DE CAMBIO EN LA SEMANA	

Fuente: Banco de México
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