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| crecimiento y futu-
ro de un pais puede
estar a expensas de
unacalificaciéon.Enla
actualidad, el nivelde
confianzaquesedebedeteneren
las estrategias que implemente
un gobiernoy las decisiones de
los empresarios para invertir o
no en proyectos esta a expensas
delo que digan las calificadoras
deriesgo.

En el mundo existen miuiltiples
calificadoras, pero las masimpor-
tantes son Standard &Poor’s, Fitch
y Moody’s, las cuales se dedicana
evaluar la capacidad de pago de
un pais o una empresa, es decir
estiman que tan probable es que
quien contrae unadeuda cumpla
con sus compromisos de pago.

Las calificadoras colocanalas
entidades en un determinado
escalon dependiendo del cum-
plimiento con sus compromisos
de pago. Para Moody s, existen
11 escalones, los mas altos son:
AAA,AAA1,AAA2,AAA3,A1 A2,
A3,y elmasbajoesC.ParaS&Py
Fitch, los escalones mas altos son:
AAA, AA+Y AA, y los mas bajos
NR.S&P cuenta con 25 escalones
y Fitch con 28.

El cambio de perspectiva, hace
referencia a una advertencia,
esto quiere decir que si la enti-
dad, contintia presentando los
mismos riesgos senalados por la
calificadora, bajara de escalén.
Cabe destacar que la caida en
la calificaciéon no es inmediata,
generalmente lleva de 6 meses
aunaio.

En el caso de México, la notas
volvieron a bajar enlos ultimos
dias, pues Fitch Ratings redujo la
nota soberana del pais de BBB+
aBBB con perspectiva establey
Moody’s Investors Service cambié
la perspectiva del pais de estable

con perspectiva estable
fue la calificacion que
Fitch Ratings le puso a
México

son las calificadoras
mas importantes del
mundo

a negativa, el panico corrié de
nuevo enlas calles y llegé a oidos
de los inversionistas, frenando
nuevamente la posibilidad de
recuperar su confianza.

Los motivos de la baja califi-
cacion han sido las mismas ra-
zones en los tltimos meses, una
combinacion por el incremento
deriesgo en las finanzas publicas,
ante el deterioro financiero en
Pemex, las tensiones comerciales
en el exterior, un crecimiento eco-
némico deficiente enlos tltimos
meses, las preocupaciones sobre
disciplinafiscal y la incertidum-
bre politica que ha generado el
gobierno mexicano.
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Tras las constantes criticas,
el presidente Andrés Manuel
Lépez Obrador aseguré que
las calificadoras y los expertos
en materia financiera aplicanla
misma metodologia de hace mas
de tres décadas para definir el
rumbo que esta siguiendo el pais.

Antonio Estudillo, economis-
ta de la Universidad Nacional
Auténoma de México (UNAM),
explica que a pesar de que estos
organismos tienen la funcion
de calificar y exponer sus cri-
terios, no existe ningun tipo de
institucion que las avale a ellas
bajo una normatividad de com-
portamiento que defina qué es
adecuado o qué no.

“Sin duda deberia de existir
unaorganizacion queregule esta
normatividad, pero va aser muy
dificil porque cada una maneja
intereses diferentes. Las califica-
doras estan siendo muy durasy
esraro porqueelactual gobierno
lleva poco en funcién, apenas
esta ensu curvade aprendizaje,
coneltiempo vaaagarrar vuelo.
En el sexenio de Enrique Pefa
Nieto muy pocas veces se mani-
festaron de formatan alarmante
sobre la situacion de México”,
explica Estudillo.

toritarismo
calificado

Que la situacion del pais seabuenao
mala depende delapercepciondelas
calificadoras, sin embargo, no se sabe con
certeza en qué se basan para determinar
sus criterios y quién las califica a ellas
para asegurar que estan en lo correcto




Las calificadoras estan
siendo muy durasy esraro
porque el actual gobierno
lleva poco en funcion, apenas esta en
su curva de aprendizaje”

Antonio Estudillo,
Economista dela UNAM
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Jet ;J au b?loi:nto’ﬁgﬂ de dirigido a reducir la parti-
"mem?u:g cipacion privadaenel
Agencia:Fitch sefialan un even- sector energético
tual deterioro opishimsin
Nota: BBB alargo plazo o e

Perspectiva: Estable

Definicién: El pago de la deuda
esta sujeto a un moderado
riesgo de incumplimiento pero
cambios en las condiciones
econémicas, probablemente
afectaran la capacidad de pago

Agencia: Moody's

Perspectiva: Negativa

Definicion Indicaque el
pago de la deuda esta su-

muy extraio enlas
calificadoras”

Director general del CIEP

Nota: BBB+

Perspectiva: Negativa

Agentes extrafos

Casi como una casualidad mien-
tras Estados Unidos se encontraba
en reunion con el gobierno de
México para llegar aun acuerdo
sobre laimposicién de5 por cien-
to de aranceles a los productos
mexicanos, dos de las calificado-
ras mas importantes del mundo
y de origen estadounidense, le
bajaron de nuevo el puntajeala
nacion azteca.

Héctor Villarreal, director
general del Centro de Investi-
gacion Econémica y Presupues-
taria (CIEP), asegura que aungue
podria no haber relacién entrelo
que se suscito lasemana pasada,
los acontecimientos a lo largo
del miércoles setornaronenuna
situacion extrafa, ya que hubo
factores que resultaron poco
usuales como que las califica-
doras en un periodo muy corto
de tiempo volvieron a bajar la
calificacién, ademas, para jus-
tificar el nuevo puntaje dieron
argumentos muy estrictos y poco
consistentes.
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L 3 7 Hay un comportamiento

Definicién: La perspectivare-
fleja el riesgo de que el cam-
bio en politicas publicas

Agencia: Standard & Poor’s

Agencia: HR Ratings
Nota:A

Perspectiva: negativa

4 Stinicion: Refleja que el pais ofrece
‘seguridad aceptable para el pago

o de deuda, la nota de Pemex
relacionada directamente con

la calificacion soberana del pais y se

“encuentra en el mismo nivel

El presidente
Andrés Manuel
Lopez Obrador
dijoquelas
calificadoras
aplican lamisma
metodologiade
hacemasdetres
décadas para
definir el rumbo
del pais

“Hubo factores que se sa-
lieron de lo normal ese dia, y
el principal fue que el criterio
que habian utilizado las califi-
cadoras para ver la capacidad
de pago a corto plazo del pais
estaba relacionado al superavit
o el déficit, lo extrafio radicaen
que de acuerdo con los infor-
mes trimestrales e incluso el
tltimo del mes de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Puablico,
mostraron unsuperavit primario
bastante importante”.
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