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POLÍTICAS MENOS PREDECIBLES Y PEMEX MOTIVAN DECISIÓN DE LA CALIFICADORA

Bancos muestran solidez pese a perspectiva 
Negativa en que los colocó Moody’s
Edgar Juárez
EL ECONOMISTA

PESE A que el pasado viernes la agencia ca-
lificadora Moody’s colocó en Negativa desde 
Estable la perspectiva de los principales cua-
tro bancos comerciales que operan en Méxi-
co (BBVA Bancomer, Banorte, Santander y 
Citibanamex), éstos se muestran sólidos.

La propia calificadora en sus fundamen-
tos de calificación menciona la solidez con la 
que cuentan.

“Los bancos no tienen riesgo por estos 
cambios en las calificadoras, ya que tenemos 
un sistema bancario bien capitalizado. El 
problema es Petróleos Mexicanos (Pemex)”, 
explicó Jorge Sánchez Tello, de la Fundación 
de Estudios Financieros (Fundef).

Agregó: “El cambio de la perspectiva se 
debe al tema de Pemex, no a que los bancos 
tengan algún problema”.

Moody’s precisó en su documento di-
fundido el viernes que confirmaba las cali-
ficaciones de deuda senior de depósitos y de 
emisor de los bancos, y cambiaba sus pers-
pectivas a Negativas desde Estables, como 
consecuencia del cambio en la perspectiva 
de los bonos de México.

“La decisión de Moody’s de cambiar la 
perspectiva a Negativa de las calificacio-
nes ‘A3’ de México fue motivada por el de-
bilitamiento del marco de política de dos 
aspectos clave con potenciales implicacio-

nes negativas para el crecimiento y la deu-
da. Primero, políticas que ahora son menos 
predecibles están afectando perjudicialmen-
te la confianza de los inversionistas, aunado 
a cambios en la política energética y el papel 
que juega Pemex, introducen riesgos para la 
perspectiva fiscal de mediano plazo, a pesar 
del compromiso del gobierno de mantener 
una política fiscal prudente en el corto pla-
zo”, argumentó Moody’s.

Añadió: “Seguimos evaluando (que hay)
una voluntad muy alta por parte del go-
bierno para brindar apoyo a los emisores 
afectados. En el caso de BBVA Bancomer, 
Banorte, Santander México y Citibana-
mex, la evaluación se basa en su impor-
tancia para el sistema de pagos del país y 
su considerable participación en el mer-
cado de depósitos de 21, 13.3, 13.7 y 13.3%, 
respectivamente”.

En el caso de BBVA Bancomer, la califica-
dora destaca la fuerte generación de ingre-
sos del banco que deriva de un portafolio de 
créditos diversificado y su participación lí-
der en el mercado en muchas clases de acti-
vos y productos bancarios, que han consoli-
dado su posición como el banco más rentable 
de México.

También destaca de este banco su mayor 
capitalización, y la fortaleza de la gestión de 
riesgos.

De Banorte, indica su sólida rentabilidad 
que ha impulsado la capitalización, y la toda-

vía muy baja dependencia del financiamien-
to de mercado.

En cuanto a Santander, refiere que las ca-
lificaciones respaldadas de “A3” reflejan su 
buena y estable calidad de activos, en me-
dio de una rentabilidad sólida y mejoras en 
la capitalización, así como una cartera ven-

cida que ha disminuido. “El sólido capi-
tal de los activos ha ayudado a proteger las 
utilidades”.

En lo que a Citibanamex se refiere, 
Moody’s expone la importante mejora en la 
calidad de los activos y que el banco también 
se beneficia de su amplia base de depósitos de 
bajo costo, lo mismo que su alta rentabilidad.

POSIBLE IMPACTO EN EL CRÉDITO

Para el especialista Jorge Sánchez, en donde 
sí podría impactarle a los bancos, si es que las 
calificadoras siguen con estas revisiones, es 
en el crédito.

“De seguir así estas revisiones que ha-
cen las calificadoras, pudiera subir Banxico 
su tasa de referencia y como consecuencia se 
tendría un impacto en el crédito”.

“También se espera una menor expan-
sión del crédito por un menor crecimien-
to (económico) y aumento en las tasas”, 
puntualizó.

Tanto autoridades como los propios ban-
cos han señalado que hoy la banca se en-
cuentra sólida para continuar con el cre-
cimiento del crédito en los siguientes años.

De acuerdo con cifras de la Asociación de 
Bancos de México, para el primer trimestre 
del 2019, el Índice de Morosidad del sector 
era de 2.1%; de Cobertura de Cartera 153%; 
el de Capitalización 16.2%, y el de Cobertura 
de Liquidez de 198 por ciento.
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Moody’s confirmó las notas senior de depósi-
tos y de emisor de los bancos. fotos archivo ee

 Los bancos no tienen riesgo por 
estos cambios en las calificadoras, 
ya que tenemos un sistema ban-
cario bien capitalizado. El proble-
ma es Petróleos Mexicanos ”.

Jorge Sánchez Tello,
Fundef.

UNICREDIT, BNP PARIBAS E ING, INTERESADOS

Buscan comprador para Commerzbank 
Agencias

EL GOBIERNO alemán busca comprador 
para el Commerzbank, la segunda mayor 
entidad financiera del país, y en los últimos 
12 meses ha tenido varias reuniones con dis-
tintos posibles interesados, publicó el vier-
nes la revista Der Spiegel.

La publicación, que se basa en una res-
puesta del gobierno a una pregunta del gru-
po parlamentario de La Izquierda, mencio-
na reuniones de miembros del Ejecutivo 
alemán —entre ellos el ministro de Finan-
zas, Olaf Scholz, y su secretario de estado de 
Finanzas, Jörg Kükies— con altos directivos 
del banco italiano Unicredit, el francés BNP 
Paribas, el holandés ING y el suizo USB.

Der Spiegel argumenta que Unicredit, 
BNP Paribas e ING tienen interés en el Com-
merzbank, del que el estado alemán con-
trola 15 % desde que lo intervino durante 
la crisis financiera del 2008, mientras que 
el USB puede ser un socio para la gestión de 
activos en el Deutsche Bank.

Unicredit ha contratado a dos bancos de 
inversión para la posible compra de Com-
merzbank. Según la agencia Reuters, la en-

tidad italiana será asesorada por JP Morgan 
y Lazard de cara a una posible compra, ope-
ración que serviría a Unicredit para alejarse 
del deteriorado mercado italiano. 

FT  publicó en su momento que los pla-
nes italianos pasan por la compra de Com-
merzbank, que fusionaría con el también 
alemán Hypovereinsbank. “La operación 
tendría sentido para Alemania”, indicó al 
diario un asesor de Unicredit, “podría pre-
sentarse como la creación de un campeón 
alemán”. El ministro de Finanzas germano, 
Olaf Scholz, ha enfatizado la importancia de 
contar con bancos fuertes.

No ha trascendido nada sobre el conte-
nido de las conversaciones entre Scholz y 
los representantes de estos bancos, algunas 
de las cuales se produjeron de forma parale-
la a las recientes negociaciones de fusión del 
Commerzbank con el Deutsche Bank, que 
finalmente fracasaron.

Desde el fracaso de estas negociaciones, 
en abril pasado, se ha discutido mucho so-
bre el futuro de las dos entidades, especial-
mente de la viabilidad del Commerzbank, 
que despierta interés entre competidores 
extranjeros.


