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Inversionistas dejarian
deuda de Pemex

tienen el mandato de salir de los
bonos considerados como “basura”, aseguran analistas
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HAY FONDOS internacionales
que se enfocan solo en papeles
con grado de inversion, por lo cual
deben vender una vez que las ca-
lificadoras le quitan este nivel a un
emisor, dijo Alonso Cervera, eco-
nomista en jefe de Credit Suisse
para América Latina.

Esto podria explicar el precio
de los titulos de deuda de la petro-
lera, que ha pasado de 99.84 do-
lares por bono, €l 5 de junio, a 97
dolares, al cierre del 10 de junio,
es decir no se ha presentado aun
una venta masiva de los titulos de
deuda, aunque probablemente si
se estan adelantando al recorte de
la nota, aunque si se presento un
ajuste a la baja de 2.84 por ciento.

La divulgacion del Plan de Ne-
gocios de Petroleos Mexicanos
(Pemex), reprogramada para fi-
nes de junio, serd el determinan-
te para una nueva accion de ca-

Fitchya degrado la nota de Pemex, falta el pronuncia-
miento de S&P y de Moody'’s. FoTo: REUTERS

lificacion sobre la nota crediticia
de la petrolera por parte de S&P
y Moody’s, advierten analistas de
Eurasia Group.

Sélo entonces, se completa-
ria una venta forzada de los titu-
los de deuda que estdn en poder
de inversionistas, si se confir-
ma una segunda degradacion que
lleve a la calificacion de Pemex
a la zona de especulativos o bo-
nos chatarra, consignan estrate-

se ubico el

precio de
los bonos de
Pemex ayer.

gas de Credit Suisse y Pantheon
Macroeconomics.

Durante la jornada, el precio del
bono con vencimiento al 3 de ene-
ro del 2029, en Luxemburgo, tuvo
un alza de 0.73%, paso de 96.303
a 97.009 dolares, segun datos de
Reuters.

Los fondos internacionales de
inversion tienen restricciones en
sus carteras de administracion. No
pueden tener titulos con grado es-

peculativo en su cartera, y tendran
que deshacerse de los bonos en su
poder, una vez que se confirme la
degradacion de otra agencia.

Los estrategas explican que en
este caso estdn obligados a ven-
der los titulos de deuda, los fondos
que toman en cuenta la califica-
cion minima de las tres. Enton-
ces, basta con la accion de Fitch,
que llevo a los titulos de la petro-
lera al nivel especulativo o chata-
rra, para que estén obligados ya a
venderlos.
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EL COSTO DE LA INEFICIENCIA
Las emisiones de Pemex se encon-
traban a un paso de caer en califi-
cacion especulativa, los llamados
bonos chatarra, desde el 2016.

A diferencia de otras petrole-
ras propiedad del gobierno que
como Pemex enfrentaron la caida
mundial del precio del petroleo,
la mexicana sigui6 incrementan-
do su presupuesto, mientras Eco-
petrol, de Colombia, o Statoil, de
Noruega, recortaron gastos. Y es-
ta ineficiencia fue capturada por
la calificacion de la agencia. En
ese momento, colocé la nota de
Pemex en “Baa3”, una nota que
es equivalente a “BBB-”, donde
fue degradada por Fitch, a fines de
enero pasado.

Cinco meses después, al con-
firmarse una combinacion del
riesgo al alza para las finanzas pu-
blicas del soberano —México— a
causa del perfil crediticio en de-
terioro de Pemex, junto con lade-
bilidad continua de la perspectiva
macroeconomica que se ha agra-
vado por amenazas externas por la
tension comercial, Fitch cambio la
calificacion a grado especulativo.
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