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Larealidad economica

sevaimponiendo

a economia mexicana
L se ha fortalecido en las
pasadas décadas como

resultado de miles de correctas
decisiones. Entre las mismas
destacan la creacion de distin-
tas instituciones que impiden la
toma de decisiones arbitrarias
de las autoridades, del fortaleci-
miento de numerosas empresas,
tanto grandes como pequefias y
medianas, de un mejor funcio-
namiento de los diversos y cre-
cientes mercados, de una mayor
competencia nacional e inter-
nacional y de la formacion de
un equipo en la administracién
publica de gran profesionalismo
y capacidad. Obviamente han
existido errores, inseguridad e
instituciones mal disefiadas o
tomadas por personas que no
han sido idéneas, asi concen-
tracion del ingreso nacional,
corrupcién y monopolios en
diversas areas, pero es obvio el
avance del pais desde el colapso
financiero de 1982. Es necesa-
rio seguir avanzando en esta di-
reccion, corrigiendo los errores
y defectos de las reformas, en
lugar de cancelarlas.

Este fortalecimiento quedo
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constatado en los pasados dias
cuando hubo dos graves even-
tos externos que en épocas
pasadas, cada uno, hubieran
bastado para crear gravisimas

crisis financieras y devalua-
ciones de nuestra moneda. Sin
embargo, sus impactos han sido
absorbidos por los distintos
mercados y sectores de nues-
tro pais, con un impacto menor
en la actividad econdmica. Los
mismos son:

1) La reduccidn de la califica-
cién soberana de nuestro pais
por parte de Fitch, que es una
de las tres grandes empresas ca-
lificadoras del mundo, asi como
la reduccién de la calificacién
de Pemex a Grado Especulativo.
Asi, a partir de la semana pa-
sada México tiene una califica-
cién de “BBB”, que es un nivel
inferior al que tenia con anterio-
ridad y la calificacion de Pemex
fue reducida a “BB+”, por lo
que deja de estar en grado de
inversidn. Esto dltimo provo-
card que una gran cantidad de
fondos de inversidn serdn obli-
gadas a vender sus bonos de
esta empresa, lo cual hara que
su precio disminuya, es decir
subird su tasa de interés. Esto
provocara que a Pemex le sea
mas dificil financiar sus proyec-
tos de inversion y reestructurar
su deuda.

Por su parte, otra de las gran-
des empresas calificadoras
globales, Moody’s, cambia la
Perspectiva de los bonos de Mé-
xico de Estable a Negativa y con
ello la modifica también para
una gran cantidad de emisores,

como son los bancos, que estan
restringidos al llamado “techo
soberano”. Lo anterior signi-
fica que de no haber cambios
relevantes en el futuro, la cali-
ficacion de México tendrd una
reduccién antes de dos afios.

2) La amenaza de Trump de
imponer elevados aranceles a
las importaciones que hace su
pais de productos mexicanos,
para que nuestra nacion haga
modificaciones a su politica de
inmigracion. Esto va en contra
de las disposiciones del TLC,

el cual todavia estd vigente. El
haber aceptado estas presio-
nes reduce la fortaleza de este
tratado comercial y hace temer
que en el futuro se vuelvan a
presentar presiones comerciales
para cumplir solicitudes de todo
tipo. Esto reduce el atractivo de
nuestro pafs para nuevas inver-
siones, tanto extranjeras como
nacionales, lo que perjudicara
aun mas la inversion en el pais,
la cual registr6 una contraccién
de 5.9% en marzo pasado en
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comparacion con el mismo mes
del afio anterior.

La economia nacional ha po-
dido sortear estos dos “shocks”
externos debido a la fortaleza
que ha construido en los pasa-
dos afios. Sin embargo, es ob-
vio que la realidad que afecta
ala economia nacional, tanto
por la dificil situacién externa
como por diversas decisiones
tomadas dentro del pais estan
debilitando las defensas que se
tienen. Esta situacién serd mas
complicada en los siguientes
meses, por lo que se deberan
tomar las pertinentes decisiones
en la actualidad para fortalecer
a las empresas y a sus trabajado-
res, a las finanzas publicas y en
general a los mercados. El for-
talecimiento de las institucio-
nes, el apoyo a las inversiones,
el mejoramiento de la seguri-
dad y otras medidas mas serfan
avances en esta direccion. De no
hacerlo asi, shocks externos ten-
dran crecientes impactos dentro
del pais.

“‘Sus impactos han sido absorbidos por [0s
distintos mercados y sectores de nuestro
pais, con un impacto menor”

“La dificil situacion externa como por
diversas decisiones tomadas dentro del pais
estan debilitando las defensas que se tienen”



